POROWNAWCZE ZESTAWIENIE PRZEPISOW INWESTYCYJNYCH

FUNDACIJA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

MOZLIWOSC INWESTOWANIA W:
INWESTORZY
LISTY ZASTAWNE
(stan obecny)
. Tak, brak limitu (ale zachowanie limitu koncentracji)1
Banki
Nie, w przypadku obowiazku lokowania aktywow, ktére stanowia pokrycie funduszu $§rodkéw gwarantowanych (BFG)
Towarzystwa Do 40% wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych >
ubezpieczeniowe (10% w listach zastawnych niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym)
Fundusze inwestycyjne Fundusz otwarty: 25 % warto$ci aktywéw funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny®

! Zgodnie z obowiazujacymi przepisami (Prawo Bankowe i Uchwata KNB z 13.03.2007 r..) listy zastawne nie wchodza do limitu koncentracji i wysokos¢ limitu dla listéw zastawnych
zalezy od polityki poszczegdlnych bankéw. Patrzz: UCHWALA Nr 3/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 r. w sprawie szczegétowych zasad i warunkéw
uwzgledniania zaangazowan przy ustalaniu przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan, okre$lenia zaangazowan, wobec ktérych nie stosuje si¢ przepisow
dotyczacych limitéw koncentracji zaangazowan i duzych zaangazowan oraz warunkéw, jakie musza one spetnia¢, okreslenia zaangazowan, wobec ktérych wymagane jest uzyskanie zgody
Komisji Nadzoru Bankowego na niestosowanie przepiséw dotyczacych limitow koncentracji zaangazowan i duzych zaangazowan oraz zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw
w holdingach, w obliczaniu limitéw koncentracji zaangazowan

? Ustawa z 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej, Art. 154. 6. Aktywami stanowiacymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych moga by¢: (...) 8) listy zastawne (...);
Art. 155. 1. Aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nie moga przekraczac:

1) 40 % warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych;

3) 10 % wartos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listach zastawnych, udziatach, akcjach niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i innych papierach wartosciowych
o statej lub zmiennej stopie dochodu, z zastrzezeniem, ze udziat zaktadu ubezpieczen w przedsigbiorstwie, ktére jestem emitentem tych papieréw wartosciowych, nie przekracza 10 %
jego kapitalu podstawowego;

? Art. 97 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowaé wiecej niz 25 % wartosci aktywéw funduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny (..)
2. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % warto$ci aktywow funduszu.
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Zamknigty: listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci aktywéw funduszu®.

Do 40% warto$ci aktywow’

Fundusze emerytalne . , , . . . o . . .
(w tym nie wigcej niz 15 % w listach zastawnych innych niz zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi)

. . Tak, Brak limitu®
Kasy mieszkaniowe,
KFM
Bankowy Fupdusz Nie
Gwarancyjny
SKOK’ Nie

3. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci
aktywéw funduszu.”

* Art. 145 ustawy o funduszach inwestycyjnych
> Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych: Art. 141. 1. Aktywa funduszu moga by¢ lokowane, (...) w: 13b) listach zastawnych; Rozporzadzenie RM z 3 lutego 2004
r. w sprawie okreslenia maksymalnej czgsci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w
zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne. § 1. Lokaty aktywoéw otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej "funduszem", w poszczegdlnych
kategoriach lokat nie moga przekroczyc¢:

2) 40 % warto$ci aktywow - w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wigcej niz 15 % w listach zastawnych innych niz zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), zwanej dalej "ustawa o obrocie instrumentami finansowymi;

® Ustawa z dnia 26 pazdziernika 1995 o niekt6rych formach popierania budownictwa mieszkaniowego: Art. 5. 1. Przychodami kasy mieszkaniowej sa: 4) wptywy z inwestycji kasy w
papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski badZ porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w listy zastawne (...)
Art. 17. 1. Na Fundusz skladaja sig: 4) wplywy z inwestycji srodkéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski badz porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w listy zastawne (...)
Art. 18. Srodki Funduszu przeznacza sig na: 4) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski badz porgczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa oraz nabywanie listow zastawnych (...)
" Art. 30 ustawy o SKOK: 1. Srodki pienigzne, ktére nie sa wykorzystywane na pozyczki i kredyty dla czlonkéw kasy, moga by¢ inwestowane z zachowaniem najwyzszej starannosci: 1) w
obligacje i inne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, 2) jako lokaty, wktady lub udzialy w Kasie Krajowej, 3) jako lokaty w
bankach do wysokosci gwarantowanej przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 4) w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienig¢znego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy o funduszach
inwestycyjnych
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Kasa Krajowa (SKOK) Tak (Srodki finansowe Kasy Krajowej: — brak osobnej kategorii)
Kasa Rolniczego
Ubezpieczenia Nie
Spolecznego
Budzet Panstwa Nie
Naro?(ﬁg\:;ndusz Nie, o ile nie mozna rozumie¢ ,,innych przychodéw” jako pochodzacych z inwestycji w listy zastawne®
Fundusz Ubezpieczen .
Nie
Spotecznych
Fundusz .
. . Nie
Termomodernizacyjny
Fundusz Kredytéw i . o ) ., s . e 9
Pozyczek Studenckich Nie, o ile nie mozna rozumie¢ ,,innych dochodéw” jako pochodzacych z inwestycji w listy zastawne

Sporzqdzenie i aktualizacja:
Fundacja na Rzecz Kredytu Hipotecznego, 12.06.2008 r.

Korekta i uzupetnienia — prosimy o kontakt pod nr tel. (+48 22) 870 73 60 wew. 110

Art. 36. 1. Kasa Krajowa tworzy fundusz stabilizacyjny dla realizacji celow, o ktérych mowa w art. 34. 4. Wolne $rodki pienigzne funduszu stabilizacyjnego moga by¢ inwestowane
wylacznie w obligacje i inne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy
rynku pienigznego. Art.37. 1. Srodki finansowe Kasy Krajowej moga byé inwestowane z zachowaniem najwyzszej starannosci:l) w papiery warto$ciowe, lokaty w instytucjach
finansowych oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

® Art. 116 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o §wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych

% Art. 3 ust. 1 pkt 7 ustawy z dnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach i kredytach studenckich.
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