Projekt z dnia 16 marca 2007 r.

USTAWA

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnychl)

Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

Nr 146, poz. 1546, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 1 1538 i Nr 184, poz. 1539
oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

a) pkt 13 otrzymuje brzmienie:
,»13) oddziale — rozumie si¢ przez to oddzial w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca

2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807,
z pozn. zm.”) przy czym za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki
organizacyjne spotki zarzadzajacej lub spotki zarzadzajacej funduszami
inwestycyjnymi otwartymi z siedziba w panstwach nalezacych do EEA,
zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz wszystkie
jednostki organizacyjne towarzystwa zlokalizowane na terytorium panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do EEA;”,

b) pkt 27128 otrzymujq brzmienie:
,»27) zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba

instrumentoéw finansowych — rozumie si¢ przez to zarzadzanie portfelem, w
sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

28) doradztwie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne

w rozumieniu art. 76 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”,

¢) pkt 30 otrzymuje brzmienie:
»30) puli wierzytelnosci — rozumie si¢ przez to przynoszaca regularny doptyw

kapitalu grupg jednolitych rodzajowo wierzytelnosci, posiadanych
i wyodregbnionych przez inicjatora sekurytyzacji, z ktéorych kazda
z wierzytelno$ci stanowiacych tacznie co najmniej 75% grupy przynosi

" Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

2)

1))

2)

dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentdw finansowych zmieniajacej dyrektywy Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz.
WE L 145 7 30.04.2004 i L 114 z 28.04.2006),

dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej $rodki wykonawcze do
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych
na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 2.09.2006).

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe i ustawe z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 281, poz. 2777, z 2005 r. Nr 33,
poz. 289, Nr 94, poz. 788, Nr 143, poz. 1199, Nr 175, poz. 1460, Nr 177, poz. 1468, Nr 178, poz. 1480,
Nr 179, poz. 1485, Nr 180, poz. 1494 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 17, poz. 127, Nr 144, poz. 1043
11045, Nr 158, poz. 1121 1 Nr 171, poz. 1225.



2)

3)

4)

S)

regularny doptyw kapitatu oraz kazda wierzytelno$¢ spetnia kryteria
okreslone w statucie funduszu;”,

d) pkt 36137 otrzymuja brzmienie:

»»30)

37)

publicznych certyfikatach inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to
certyfikaty inwestycyjne, ktorych emisja jest zwigzana z obowiazkiem
uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o ofercie
publicznej albo udostgpnienia memorandum informacyjnego do
wiadomo$ci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to
certyfikaty inwestycyjne, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowiazkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o ofercie
publicznej albo udostgpnienia memorandum informacyjnego do
wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i ktére nie
podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.”;

art. 7 otrzymuje brzmienie:
HArt. 7. 1.

2.

3.

Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie

pienig¢zne;j.

Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:

1)  zdematerializowane papiery wartosciowe - jezeli statut funduszu
tak stanowi lub

2) inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe, udziaty
w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia lub prawa, o ktérych
mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2 - jezeli ustawa oraz
statut funduszu tak stanowia.

Ilekro¢ w ustawie jest mowa o wplatach, rozumie si¢ przez to rowniez

whniesienie do funduszu praw majatkowych, o ktéorych mowa w ust. 2.”;

w art. 18 w ust. 2:
a) uchyla si¢ pkt 4a,
b) pkt 819 otrzymuja brzmienie:

»3)

9)

rodzaje zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktére moga by¢
przedmiotem wplat oraz terminy przyjmowania wplat papierami
warto$ciowymi,

rodzaje innych niz zdematerializowane papieréw wartosciowych, ktore
moga by¢ przedmiotem wptat na objgcie certyfikatoéw inwestycyjnych oraz
wskazuje, czy udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia lub
prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, moga
by¢ przedmiotem wptat na objecie certyfikatow inwestycyjnych - w
przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;”;

w art. 20 po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. Statut funduszu inwestycyjnego w czesci dotyczacej zasad polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okresla szczegdtowe, nie wynikajace
wprost z przepisow ustawy, zasady dywersyfikacji lokat iinnych ograniczen
inwestycyjnych.”;

art. 23 otrzymuje brzmienie:

»Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.



6)

7)

w art. 24:

2. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli osoby, o ktorych mowa w art. 22
pkt 5-7, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow funduszu albo jezeli statut funduszu inwestycyjnego lub
umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja nalezycie interesOw
uczestnikow funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia
uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Udzielajac zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja
zatwierdza statut funduszu oraz wybdr depozytariusza funduszu.”;

a) wust. I dodaje pkt 7 w brzmieniu:
,»7) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.”,

b) ust. 2
”2'

otrzymuje brzmienie:

Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu stosuje
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktorym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.”,

c¢) uchyla si¢ ust. 3,

d) ust. 6
”6'

e) wust.

,al)

f) ust. 9
»9.

otrzymuje brzmienie:

Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra wymaga zezwolenia

Komisji, wehodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu
lub od dnia ostatniego ogloszenia, jezeli statut przewiduje wigcej niz
jedno ogtoszenie — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3;

2) z dniem ogloszenia — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4,

3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu  w  nowy subfundusz istniejacego  funduszu
z wydzielonymi subfunduszami — w przypadku zmiany statutu
w zakresie, o ktorym mowa w art. 241 ust. 2 pkt 1.”,

8 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu —
w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2
pkt 10 i 11 oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa
wart. 86 wust. 2, jezeli pobierane sa przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa;”,
otrzymuje brzmienie:
Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych
ogloszen oraz o tresci ogloszen, zataczajac do zawiadomienia jednolity tekst
statutu oraz wypis aktu notarialnego zawierajacego zmiany statutu, a takze
sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu,
zalaczajac do wniosku jego jednolity tekst wraz z informacja o dokonaniu
ogloszen i o terminach ich dokonania.”;

w art. 27 ust. 3 1 4 otrzymuja brzmienie:



8)

9)

10)

»3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa

oraz na niepubliczne certyfikaty inwestycyjne za posrednictwem podmiotu innego
niz wymieniony w ust. 1. W takim przypadku do wniosku, o ktorym mowa
w art. 22, towarzystwo zatacza umowg zawarta z tym podmiotem oraz
dokumenty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 4, z zastrzezeniem art. 32 ust. 5,
dotyczace tego podmiotu.

Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy
w prowadzeniu zapisOw moze wykonywaé te czynno$ci z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy osob
zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne.”;

w art. 28:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w innych
niz zdematerializowane papierach warto§ciowych, udziatach w spotkach
z ograniczong odpowiedzialno$cia lub w prawach, o ktorych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty
inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgbnymi przepisami,
prawa z tych papierow, udziatéw lub prawa, o ktorych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 na towarzystwo oraz sktada u depozytariusza
kopig tej umowy, a w przypadku papieréw wartosciowych, takze te papiery
lub, jezeli papiery wartosciowe nie maja formy dokumentu, dokument
potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wiasciwych
przepisow.”,

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a
1 b oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez towarzystwo nie
pozniej niz miesiac przed zawarciem z towarzystwem umowy, o ktorej
mowa w ust. 2 i nie poézniej niz 2 miesigce przed terminem rozpoczgcia
zapisOw na certyfikaty inwestycyjne funduszu. Koszty zwiazane z wycena
1 zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, ponosi towarzystwo lub osoba
zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne, zaleznie od postanowien
prospektu emisyjnego albo warunkow emisji.”,

dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. Wplaty dokonane na rachunek, o ktorym mowa w ust. 1, nie moga by¢
przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko towarzystwu i nie wchodza
do masy upadlo$ci towarzystwa oraz nie moga by¢ objete postgpowaniem
naprawczym.”’;

w art. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego papierow

warto$ciowych lub udziatow w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia,
dokonanej w dniu nast¢pujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisOw na
certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, dokonanej zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynika, ze warto$¢
tych papierow wartosciowych, udziatéw lub praw przewyzsza cen¢ emisyjna
certyfikatu albo wielokrotno$¢ tej ceny, sposob postgpowania okresla statut
funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.”;

w art. 30:
a) wust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:



,»1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw na jednostki

uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne towarzystwo nie zebrato wptat
w wysokosci okreslonej w statucie;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

”3-

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu
inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sig
prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego stala si¢ ostateczna, lub

3) uplywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2

-zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa

z papierow  wartosciowych, udzialtow w spotkach z ograniczona

odpowiedzialno$cia oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1

pkt 1 lit. a 1 b oraz pkt 2, wraz z warto$cia otrzymanych pozytkoéw

1 odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na

rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia wystapienia jednej

z przestanek wymienionych w pkt 1-3, oraz pobrane optaty manipulacyjne.”;

11) wart. 32:
a) ust. 51 6 otrzymuja brzmienie:

”5'

Bank krajowy zatacza do wniosku odpis z wlasciwego rejestru oraz
dokumenty, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 4, 7, 9 1 10, oraz o§wiadczenie, ze
dokumenty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5 i 6, sa zgodne ze statutem
funduszu inwestycyjnego, ustawa, a takze nalezycie uwzgledniaja interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub funduszu zagranicznego, funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach EEA oraz funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do OECD
innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA.

Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zataczone do wniosku nie spelniaja wymogoéw, o ktorych
mowa w ust. 4 lub 5;

2) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sq zgodne z przepisami
prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca moze wykonywaé czynno$ci z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy
osOb zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
lub interesy uczestnikow funduszy.”,

b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

”9'

Podmiot jest obowiazany poinformowa¢ Komisje o kazdej zmianie danych,
o ktorych mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych
mowa w ust. 4 pkt 1, 51 6, nie poézniej niz w terminie 14 dni od powzigcia
o nich wiadomos$ci. Bank krajowy przekazuje informacj¢ o zmianie w
dokumentach, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 5 1 6 w formie osSwiadczenia, ze
zmiany te sa zgodne ze statutem funduszu inwestycyjnego, ustawa a takze
nalezycie uwzgledniaja interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub
funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w
panstwach EEA oraz funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w
panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezace do EEA.”,

c) dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:



12)

13)

14)

15)

,»10. W przypadku potaczenia lub podzialu podmiotu innego niz bank krajowy
zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 2, nie przechodzi na spétke przejmujaca
lub spotke nowo zawiazana powstata w zwiazku z potaczeniem lub
podzialem tego podmiotu.”;

art. 32a otrzymuje brzmienie:

»Art. 32a.  Podmioty, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 1 1 2, sa obowiazane prowadzi¢
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i1 odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezace do EEA, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
uczestnikow tych funduszy oraz zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.”;

w art. 33 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska — w trybie art. 167 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;”;

w art. 37 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo prawidtowo
zwolanego zgromadzenia inwestorOw nie zostanie osiagni¢ta wymagana
wigkszos¢ , roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne
potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami
oraz roczne sprawozdanie jednostkowe subfunduszy zatwierdza walne
zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.”;

art. 45 otrzymuje brzmienie:

»Art. 45. 1. Przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa jest wylacznie tworzenie
funduszy inwestycyjnych 1 zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich
wobec o0sOb trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot

dziatalnosci o:

1) =zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze rozszerzy¢ przedmiot

dziatalnosci o:

1) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych;

2) pehienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktérym
mowa w art. 253 ust. 2 pkt 6.

4. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ co najmniej:

1) dwoch doradcéw inwestycyjnych - do wykonywania czynnosci
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, z zastrzezeniem ust. 5;

2) jednego doradce inwestycyjnego - do wykonywania czynnosci
doradztwa inwestycyjnego.



16) w art. 46:

Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcoéw inwestycyjnych, jezeli
zarzadza wylacznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183 lub art. 196.
Wylacznym przedmiotem dzialalnoSci towarzystwa nie moze byc¢
wykonywanie czynno$ci, o ktorych mowa w ust. 2, oraz zarzadzanie
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.

O rozszerzeniu przedmiotu dziatalno$ci, o ktorym mowa w ust. 3,
towarzystwo niezwtocznie informuje Komisjg.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, tryb 1 warunki postgpowania towarzystw funduszy
inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych albo doradztwa inwestycyjnego, w zakresie
$wiadczenia ushug, promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktow
z potencjalnymi klientami przy uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia
nalezytej staranno$ci oraz ochrony klienta.”;

a) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:
»2a. Towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktorym mowa

w art. 183, moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie catoscia lub
czgdcia portfela inwestycyjnego obejmujacego pulg wierzytelnosci lub
sekurytyzowane wierzytelno$ci podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192.”,

b) ust. 6 - 8 otrzymujq brzmienie:

”6'

Zawarcie przez towarzystwo umow, o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a i 3, nie
zwalnia towarzystwa z odpowiedzialno$ci wobec uczestnikoéw funduszu
okreslonej w art. 64 ust. 1.

Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
umow, o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a i 3, towarzystwo odpowiada wobec
uczestnikow funduszu solidarnie z podmiotem, z ktérym zawarto umowe,
chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktéore podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialno$ci.

Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy na podstawie
umowy lub umoéw, o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a i 3, towarzystwo zlecito
zarzadzanie catoscig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonuje czynnosci zarzadzania
zbiorczym portfelem papieréw wartoSciowych i zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych.”;

17) art. 47 1 48 otrzymuja brzmienie:
»Art. 47. 1. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami,

w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, nie moze inwestowaé¢ przekazanych do zarzadzania
srodkéw klientow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych, ktorymi towarzystwo zarzadza, chyba ze
umowa z klientem stanowi inaczej.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sklad przekazanego do
zarzadzania portfela, o ktorym mowa w ust. 1, zgodnie z przepisami
okreslajacymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywow funduszy
inwestycyjnych, chyba ze umowa z klientem stanowi inacze;j.

3. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢, o ktéorej mowa w ust. 1, jest
obowigzane do:



Art. 48. 1.

1) prowadzenia odrgbnej ewidencji zawartych transakcji;

2) organizacyjnego wyodrebnienia dzialalnosci w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego, w celu
uniemozliwienia przeptywu informacji, ktérych wykorzystanie
mogtoby naruszy¢ interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub
klientow, dla ktéorych towarzystwo $wiadczy uslugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentdéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.

. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1,

podlega obowiazkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktérym
mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym
zakresie co dom maklerski prowadzacy dziatalno§¢ wytacznie w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.
Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o obowiazkowym
systemie rekompensat stosuje si¢ odpowiednio.
W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa zarzadzajacego wytacznie
funduszami, o ktérych mowa w art. 196, ktore emituja niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne, dziala kontrola wewngtrzna, ktéra sprawdza
legalnos¢ 1 prawidtowos$¢ wykonywanej przez towarzystwo dziatalnosci
w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych,
zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub pelnienia
funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, oraz prawidlowos¢
sprawozdan i informacji sporzadzanych przez towarzystwo i zarzadzane
przez nie fundusze inwestycyjne.
Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy
towarzystwa oraz inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem
w stosunku zlecenia, albo w innym stosunku o podobnym charakterze,
ktére maja dostgp do informacji dotyczacych obecnych i planowanych
lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do portfeli
klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentdw  finansowych albo doradztwa inwestycyjnego, sa
obowiazani, przy prowadzeniu dzialalno$ci inwestycyjnej na wlasny
rachunek lub na rachunek innych oséb, do powstrzymania si¢ od
zawierania transakcji, ktore moglyby powodowaé wystapienie konfliktu
interesow z funduszem inwestycyjnym lub interesami klientow, dla
ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
albo doradztwa inwestycyjnego.
Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:
1) tryb, warunki i szczegdtowy zakres dziatania kontroli wewngtrznej
w towarzystwie;



2) sposob prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze
inwestycyjne oraz transakcji zawartych na rachunek wlasny
towarzystwa lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, albo
na rachunek klientéw, ktérzy podpisali z towarzystwem umowe
o zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentoéw finansowych;

3) sposoby zapobiegania wystepowaniu konfliktow interesow, w tym
zasady zawierania transakcji przez pracownikow, cztonkow zarzadu
oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne osoby fizyczne
pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo w innym
stosunku o podobnym charakterze, ktére maja dostgp do informacji
dotyczacych  obecnych 1  planowanych lokat  funduszy
inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do portfeli klientow, dla
ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych albo doradztwa inwestycyjnego;

4) sposob dokumentowania zroédet bedacych podstawa decyzji
inwestycyjnych

- w celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow funduszy

inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartosciowych oraz

klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.”;

18) w art. 49 ust. 2 1 2a otrzymuja brzmienie:

19)

2.

2a.

Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1,
kapital poczatkowy ulega zwigkszeniu do wysoko$ci wyrazonej w zlotych
rownowartosci 730.000 euro przy zastosowaniu Sredniego kursu ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien zlozenia wniosku
o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 45
ust. 2 pkt 1.

Z zastrzezeniem ust. 2, jezeli towarzystwo wykonuje dziatalnos$¢, o ktérej mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 2, kapitat poczatkowy ulega zwigkszeniu do wysokos$ci
wyrazonej w ztotych rdownowartosci 175.000 euro przy zastosowaniu $redniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci, o ktorej
mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2.”;

art. 51 otrzymuje brzmienie:
»Art. 51. 1. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania

portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, jest obowiazane do spetniania wymogow
kapitatowych uwzgledniajacych ryzyko zwiazane z ta dziatalnoscia.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okreslic,
w drodze rozporzadzenia, zakres 1 zasady ustalania wymogow
kapitalowych dla towarzystw zarzadzajacych portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
oraz tryb, formg, zakres i terminy dostarczania informacji ujawnianych
przez towarzystwa w zwiazku z Wwyznaczaniem ~Wymogow
kapitalowych, w celu umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru nad
sytuacja finansowa towarzystw oraz ochrony intereséw klientow, dla
ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad



20)

21)

22)

ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
w szczegllnosci przez okreslenie rodzajow ryzyk zwiazanych
z dziatalnoscia inwestycyjna towarzystwa.”;

w art. 54:

a) uchyla si¢ ust. 3,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego
nabycia lub objecia akcji towarzystwa w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1. W przypadku
niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ktérym nabycie
akcji towarzystwa moze zosta¢ dokonane.”,

c) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Czynnos$ci, o ktorych mowa w ust. 1, dokonane pomimo zgloszenia przez
Komisje sprzeciwu albo w przypadku niezgloszenia wymaganego
zawiadomienia, sa wazne, jednakze podmiot, ktory nabyl lub objat akcje, nie
moze wykonywa¢ prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
towarzystwa.”;

w art. 56 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy towarzystwa
posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10 % ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub udzialu w kapitale zakladowym moze
okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego 1 stabilnego zarzadzania przez
towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu
lub nalezytego zabezpieczenia interesow uczestnikow funduszy, Komisja moze
zakaza¢ wykonywania prawa glosu przez tego akcjonariusza lub akcjonariuszy na
okres nie dluzszy niz 2 lata. W takim przypadku wykonywanie prawa glosu
z akcji jest bezskuteczne.”;

art. 57 otrzymuje brzmienie:

»Art. 57. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga bezposrednie lub posrednie zbycie

akcji towarzystwa przez podmiot posiadajacy akcje towarzystwa
w liczbie uprawniajacej do wykonywania co najmniej 10 %, 20 %, 33 %
lub 50 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub stanowiacej co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % udzialu
w kapitale zaktadowym, jezeli w wyniku tego zbycia podmiot ten bedzie
posiadat akcje w liczbie uprawniajacej do wykonywania mniej niz 10 %,
20 %, 33 % lub 50 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub stanowiacej mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 %
udzialu w kapitale zakladowym, przy czym posiadanie akcji towarzystwa
przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapitatowej uwaza si¢ za
ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie zbycie akcji towarzystwa rozumie si¢ zbycie akcji lub
udzialéw podmiotu posiadajacego w sposob posredni lub bezposredni
akcje towarzystwa, posiadanych w liczbie uprawniajacej do
wykonywania co najmniej 50 % ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikow lub
stanowiagce] co najmniej 50 % udzialu w kapitale zakladowym tego
podmiotu, jezeli w wyniku zbycia liczba akcji lub udziatéw posiadanych
w tym podmiocie bgdzie uprawniala do wykonywania mniej niz 50 %
og6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub

10



zgromadzeniu wspoOlnikow lub stanowita mniej niz 50 % udziatu
w kapitale zaktadowym tego podmiotu.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci
wskazanie liczby akcji, ktore maja zosta¢ zbyte, ich udzial w kapitale
zaktadowym, liczbg¢ glosow, jaka zbywca osiagnie na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy w wyniku zbycia, oraz wskazanie 0sob
nabywajacych akcje.

4. Zawiadomienie dokonywane jest nie pozniej niz na 2 tygodnie przed
planowanym zbyciem akcji.

5. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji towarzystwa nie
wylacza obowiazku dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 54
ust.1.”;

23) wart. 58 wust. 1:
a) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4)

dane osobowe czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa wraz
zopisem ich kwalifikacji 1 do$wiadczen zawodowychoraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoch czlonkéw zarzadu,
ktérzy spetniaja warunki okre§lone w art. 42 ust. 3;”,

b) pkt9i 10 otrzymuja brzmienie:

,a9)

10)

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych
co najmniej 10 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udzialu w kapitale zaktadowym
wnioskodawcy - dane osobowe tych osob, informacje o dotychczasowym
przebiegu pracy zawodowej lub wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej;
w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych
co najmniej 10 % ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udzialu w kapitale zakladowym
wnioskodawcy - informacj¢ na temat wykonywanej dzialalnosci
gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych i raportem z badania, jezeli badanie jest
wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania -
inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualna
sytuacje finansowa;”,

c) po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a w brzmieniu:

,102)

w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowos$ci prawnej, posiadajacych co najmniej 10 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co
najmniej 10 % udzialu w kapitale zakladowym wnioskodawcy -
informacj¢ na temat wykonywanej dzialalnosci gospodarczej, aktualny
odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz
z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
iraportem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa,
a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty 1 informacje
przedstawiajace rzetelnie ich aktualna sytuacj¢ finansowa;”,

d) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11)

informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10 % ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udziatu w kapitale zaktadowym
wnioskodawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
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1nazwiska, siedziby 1 adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu
wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej;”;

24) w art. 60:
a) zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:
D0 wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwo
inwestycyjne towarzystwo zalacza:”,
b) dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:
»4) kopi¢ umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod

warunkiem uzyskania zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych lub doradztwo
inwestycyjne z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spotka
Akcyjna.”;

25) wart. 61:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.

Komisja wydaje zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez towarzystwo
oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego, o ktorych mowa w art. 58.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Komisja moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci

przez towarzystwo w przypadku, gdy:

1)  wniosek lub zataczone do niego dokumenty, o ktéorych mowa w art. 58
ust. 1 pkt 1-12, nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym;

2)  wnioskodawca lub osoby, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4-7,
moga wykonywac¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow
funduszu, lub osoby wchodzace w sklad zarzadu towarzystwa nie
spetniaja wymogow, o ktoérych mowa w art. 42 ust. 2 lub ust. 3, lub
osoby wchodzace w sktad rady nadzorczej towarzystwa nie spelniaja
wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2 lub w art. 44 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadajacej bezposrednio Ilub posrednio akcje
towarzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej 10 % ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udzialu
w kapitale zaktadowym mogltby okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego
i stabilnego  zarzadzania przez towarzystwo  funduszami
inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego
zabezpieczenia interesoOw uczestnikow funduszy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powiazaniach z innym
podmiotem mogtoby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawowanie
nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru
byloby utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa
obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu;

5)  opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.”,

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

”6'

Komisja odmawia zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli
osoby, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5-6 1 15, moga wykonywac¢ swoje
obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego albo statut
funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzglednia
nalezycie interesow uczestnikow funduszu lub statut funduszu zawiera
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26)

27)
28)

29)

30)

31)

32)

postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku Komisja moze

udzieli¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.”,

d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

3. Udzielajac zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja

zatwierdza statut funduszu oraz wybdr depozytariusza funduszu.”;

art. 62 otrzymuje brzmienie:

»Art. 62. 1. Komisja wydaje zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sklad ktorych

wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych albo
doradztwo inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 60.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie przez towarzystwo
dzialalnosci zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza  liczba  instrumentow  finansowych albo  doradztwa
inwestycyjnego, jezeli wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa
zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym, lub towarzystwo
moze wykonywac dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy klientow lub
uczestnikow zarzadzanych przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.”;

uchyla sig art. 63;

w art. 65 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 i1 3, towarzystwo nie moze by¢

jedynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego dtuzej niz przez okres
6 miesigey.”;

art. 67 otrzymuje brzmienie:

»ATt. 67. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo wygasa
z chwila ogloszenia upadtosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji albo
gdy towarzystwo przez 12 miesigcy od dnia udzielenia zezwolenia nie
rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym.”;

w art. 69 w ust. 1 pkt 3 1 4 otrzymuja brzmienie:

”3) zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba

instrumentéw finansowych;

4) doradztwa inwestycyjnego;”;

w art. 70:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.  Towarzystwa, a takze domy maklerskie prowadzace dziatalno§¢ wytacznie
w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden Iub
wigksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego,
w liczbie co najmniej 10, moga utworzy¢, na zasadach okreslonych
w odrebnych przepisach, izbg gospodarcza o nazwie ,,Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami”, zwana dalej ,,izba”.”,

b) wust. 2 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) reprezentowanie towarzystw, a takze domow maklerskich prowadzacych
dzialalno$¢ wytacznie w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych albo
doradztwa inwestycyjnego w odpowiednich organizacjach
migdzynarodowych.”;

w art. 84 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:
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33)

34)

35)

36)

37)

38)

»l. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa 1 odkupuje jednostki uczestnictwa
z czestotliwoscia okreslona w prospekcie informacyjnym funduszu, nie rzadziej
jednak niz raz na 7 dni.

2. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ wartos¢ aktywow
netto, po ktorej przekroczeniu fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek
uczestnictwa. W takim przypadku statut funduszu okres§li warunki wznowienia
zbywania jednostek uczestnictwa.”;

w art. 89 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 2, w sposob
okreslony w prospekcie informacyjnym funduszu.”;

w art. 90 w ust 1 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,»Prospekt informacyjny funduszu okresla terminy, w jakich najpdzniej nastapi:”;

w art. 93:

a) wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto§ciowe i instrumenty
rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie, pod warunkiem ze statut funduszu wskazuje
ten rynek;”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe
1 instrumenty rynku pienig¢znego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.”;

w art. 98 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig,
do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.”;

w art. 100 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowiazany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30 % wartosci aktywow funduszu.”;

w art. 102:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Fundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,

ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,
b) spolke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka

Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
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o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu
»la. Pozyczka, o ktorej mowa w ust. 1, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem,

ze:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigeznych, papierach
wartosciowych lub prawach majatkowych, w ktére fundusz moze
lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okre§lona w statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przejetej przez
fundusz dla wyceny aktywow funduszu, begdzie co najmniej rowna
wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym dniu
wyceny aktywow funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow
wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach
funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach funduszu,
a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach
funduszu bedzie udokumentowane poprzez ztozenie u depozytariusza
prowadzacego rejestr aktywow funduszu odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek
udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen
zabezpieczenie begdzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktdrym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w
przypadku Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotka
Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —
w przypadku  spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —
w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowym.”;

39) wart. 104 dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

»3. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo
towarzystwo prawa glosu z papieréw wartosciowych powyzej progu, o ktorym
mowa w ust. 7, jest bezskuteczne.”;

40) w art. 106 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany dostosowaé strukture¢ portfela
inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu
w terminie 6 miesigcy od dnia rejestracji funduszu, a w przypadku utworzenia
nowego subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami fundusz ten jest
obowiagzany dostosowac portfel inwestycyjny nowego subfunduszu do wymagan
okreslonych w ustawie oraz statucie w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia
Ww Zycie zmian statutu w zakresie utworzenia tego subfunduszu.”;

41) w art. 107 ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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,»J. Fundusz inwestycyjny moze dokonac¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, lub
zawrze¢ umowg, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, jezeli dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy jest w interesie uczestnikow funduszu 1 nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.”;

42) wart. 110 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Fundusz niezwlocznie informuje Komisj¢ o kazdym przypadku zastosowania
przepisu ust. 1 w stosunku do papierow wartosciowych lub instrumentow rynku
pieni¢znego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.”;

43) wart. 111:

a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) osoby, ktora uczestnik wskazal funduszowi w pisemnej dyspozycji -
odkupi¢ jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze uczestnikow
funduszu do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed
$miercia uczestnika funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesigczne
wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
oglaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci jednostek uczestnictwa zapisanych
w rejestrze uczestnika, oraz wyplaci¢ tej osobie kwotg uzyskana z tego
odkupienia.”,

b) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez
uczestnika zmieniona lub odwotana.”;

44) w art. 117 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, moga zostal
przeksztalcone w publiczne certyfikaty inwestycyjne wytacznie w przypadku, gdy
przeksztalcenie bedzie obejmowaé réwniez certyfikaty wcze$niejszych emis;ji.
Przeksztatcenie certyfikatéw wymaga zmiany statutu funduszu oraz zatwierdzenia
przez Komisje prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego
obejmujacego wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne funduszu
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo udostgpnienia
memorandum informacyjnego obejmujacego wszystkie wyemitowane certyfikaty
inwestycyjne funduszu do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej.”;

45) wart. 118:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego w rozumieniu przepisow rozdzialu 2 ustawy o ofercie
publicznej albo udostgpnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci
w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej dotyczacego publicznych
certyfikatow inwestycyjnych lub dopuszczenia publicznych certyfikatow do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia publicznych certyfikatow
inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy
ustawy o ofercie publicznej, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego, o ktorych mowa w ust. 1, wystgpuje towarzystwo,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 38 ust. 2, spotka akcyjna ubiegajaca si¢
o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.”;

46) wart. 119:
a) ust.1 otrzymuje brzmienie:
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”1'

b) ust.
793'

Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
zamknigtego emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne jest
rOwnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego funduszu lub
memorandum informacyjnego funduszu zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o ofercie publiczne;j.”,

3 14 otrzymuja brzmienie:

W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego obejmuje certyfikaty inwestycyjne wigcej niz
jednej emisji, statut funduszu powinien okresla¢ liczbe emisji, maksymalna
liczbg certyfikatow inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed
uplywem ktérego fundusz zaoferuje certyfikaty inwestycyjne kolejnych
emisji.

W przypadku publicznych certyfikatow inwestycyjnych do zatwierdzenia
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego nie stosuje si¢
terminow, o ktorych mowa w ustawie o ofercie publicznej.”;

47) wart. 121:

48)

49)

50)

a) ust.
4.

4 otrzymuje brzmienie:
Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyzna¢ certyfikatom
imiennym rdéznych serii rézne uprawnienia, w szczegdlnosci certyfikaty
inwestycyjne poszczegoélnych serii moga roézni¢ si¢ od siebie zwigzanym
z nimi sposobem lub wysoko$cia pobieranych optat obciazajacych aktywa
funduszu, wysokos$cia udzialu w dochodach funduszu, wysokos$cia udziatu
w aktywach netto funduszu w przypadku jego likwidacji.”,

b) wuchyla sig ust. 9;

w art. 123 w ust. 4 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a)  spolka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
przekazatl wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktéorych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”;

art. 128 otrzymuje brzmienie:

»Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przewidywaé

dokonywanie = wptat na certyfikaty inwestycyjne  papierami
wartosciowymi,  udzialami = w spotkach  z  ograniczona
odpowiedzialnoscia lub prawami, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 1it. a i b oraz pkt 2.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, papiery wartosciowe, udziaty
w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 1 prawa, o ktorych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, beda wyceniane wedtug
metody przyjetej przez fundusz dla wyceny aktywow.”;

w art. 130:

a) ust.

2.

2 otrzymuje brzmienie:
W  przypadku wptat do funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach warto$ciowych, udziatach w spotkach
z ograniczong odpowiedzialnos$cia lub prawach, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty
inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgbnymi przepisami,
prawa z tych papierow, udziatow lub prawa, o ktorych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 na fundusz oraz sktada u depozytariusza
kopig tej umowy, a w przypadku papierow wartosciowych - takze te
papiery, jezeli papiery warto$ciowe nie maja formy dokumentu, dokument
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51)

52)

53)

54)

55)

potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wtasciwych
przepisow.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i

b oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez fundusz nie
po6zniej niz miesiac przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w ust. 2 i nie
poOzniej niz 2 miesiace przed terminem rozpoczecia zapisow na certyfikaty
inwestycyjne funduszu.”;

w art. 134:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu wptlat na
certyfikaty w liczbie i terminie okreslonym w statucie i prospekcie
emisyjnym lub memorandum informacyjnym albo warunkach emisji. Termin
ten nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace od dnia rozpoczgcia przyjmowania
Zapisow.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej i nastgpnych emisji certyfikatow
inwestycyjnych, fundusz w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktorym
mowa w ust. 1, zwraca wplaty do funduszu, w tym przenosi prawa
z papierow  warto$ciowych, udziatow w spotkach z ograniczona
odpowiedzialno$cia oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. a 1 b oraz pkt 2, wraz z warto$cia otrzymanych pozytkow
i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na
rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia upltywu terminu,
o ktorym mowa w ust. 1, oraz pobrane optaty manipulacyjne.”,

c) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

»d. W przypadku drugiej i nastgpnych emisji towarzystwo nie moze rozporzadzaé
wptatami do funduszu na certyfikaty danej emisji, pobranymi optatami
manipulacyjnymi ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub
pozytkami, jakie wplaty te przynosza, przed dokonaniem przydzialu
certyfikatéw inwestycyjnych danej emisji.”;

w art. 136 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Osobom, ktore dokonaly wptaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych
emisji, fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany wydac¢ przydzielone
certyfikaty na warunkach i w sposob okreslony w prospekcie emisyjnym albo
warunkach emisji.”;

w art. 137 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne nieoplacone w cato$ci powinny by¢
dokonywane réwnomiernie na wszystkie certyfikaty w terminach i w wysokos$ci
okreslonej w statucie funduszu lub uchwatach zgromadzenia inwestoréw.”;

w art. 140 po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego niepubliczne

certyfikaty inwestycyjne moze rozszerzy¢é uprawnienia rady inwestorow
o uprawnienia przyslugujace zgromadzeniu inwestoréw, jezeli w sklad rady
inwestorow wchodza uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50 % ogdlnej
liczby certyfikatéw inwestycyjnych funduszu. W takim przypadku uczestnicy
reprezentujacy lacznie ponad 5 % ogodlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych
tego funduszu maja prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do rady
inwestorow.”;

w art. 141:
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56)

57)

58)

59)

a) poust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, kazdy certyfikat inwestycyjny
objety blokada daje prawo do jednego gltosu w radzie inwestorow.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0.  Uprawnienia 1 obowiazki wynikajace z czlonkostwa w radzie inwestoréw
uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wigcej] niz jednego pelnomocnika —
w przypadku uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi,

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub przez nie
wigce] niz jednego petnomocnika — w przypadku uczestnikow nie
bedacych osobami fizycznymi.”;

w art. 144 ust. 7 1 8 otrzymuja brzmienie:

,»7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestorow, przy
czym statut funduszu emitujacego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne moze
przyzna¢ zgromadzeniu inwestorow uprawnienia rady inwestorow.

8. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej uchwaly zgromadzenia inwestorow
wymagaja dla swojej waznosci zaprotokolowania przez notariusza.”;

w art. 158 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
moga zbywac¢ jednostki uczestnictwa rozniace si¢ od siebie zwigzanym z nimi
sposobem lub wysoko$cia pobieranych optat manipulacyjnych lub optat
obciazajacych aktywa funduszu.

2. Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu réznia si¢ od siebie zwigzanym z nimi
sposobem lub wysokos$cia pobieranych optat obciazajacych aktywa funduszu,
jednostki uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie
wynikajacej z podzielenia warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacych na te
kategori¢ jednostek uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa tej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.”;

w art. 160 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,»2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciagania
kredytéw 1 pozyczek, udzielania pozyczek papierow wartosciowych okreslone
w ustawie dla danego rodzaju funduszu stosuje si¢ osobno w odniesieniu do
wartosci aktywow kazdego subfunduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego subfunduszu wydzielonego
w tym samym funduszu inwestycyjnym.”;

w art. 162 w ust. 1:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszy po cenie
wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto kazdego z subfunduszy
przez liczbg jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu ustalong na
podstawie subrejestru uczestnikow tego subfunduszu w dniu wyceny,
a w przypadku subfunduszy posiadajacych jednostki uczestnictwa rézniace
si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysoko$cia pobierania optat
obciazajacych aktywa funduszu - po cenie wynikajacej z podzielenia
warto$ci aktywoéw netto kazdego z subfunduszy przypadajacych na tg
kategori¢ jednostek uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa tej
kategorii w tym subfunduszu ustalong na podstawie subrejestru uczestnikow
tego subfunduszu w dniu wyceny;”,

b) uchyla sig pkt 4,

19



60)

61)

62)

63)

64)
65)

c) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) jednostki  uczestnictwa  subfunduszu  specjalistycznego  funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢ zamieniane na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu stosujacego zasady 1 ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknigtego.”;

w art. 170 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Fundusze powiazane moga lokowa¢ swoje aktywa wytacznie w jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego. Jedynymi
uczestnikami funduszu podstawowego moga by¢ fundusze powiazane.”;

w art. 183 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»>. Umowa zobowiazujaca do nabycia wierzytelnosci, puli wierzytelnosci oraz
umowa o subpartycypacje powinna by¢ zawarta w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.”;

art. 187 otrzymuje brzmienie:

»Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony

jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu  aktywa
i zobowiazania subfunduszu stanowia aktywa 1 zobowiazania
funduszu.

3. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest obowiazany
lokowa¢ nie mniej niz 75% wartosci aktywoéw funduszu,
aw przypadku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
z wydzielonymi subfunduszami nie mniej niz 75 % wartosci aktywow
kazdego subfunduszu, w:

1) okreslone wierzytelnosci;
2) papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieni¢zne;
3) prawa do $wiadczen z tytulu okreslonych wierzytelnosci.

4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, nie moga stanowi¢ wigcej niz
25% wartosci aktywow netto funduszu, a w przypadku
niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego z wydzielonymi
subfunduszami nie wigcej niz 25 % wartosci aktywow netto kazdego

subfunduszu.
5. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
moga by¢ wylacznie:

1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j.

6. Statut  funduszu  moze  przewidywaé, Ze  uczestnikami
niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego moga by¢ osoby
fizyczne. W takim przypadku cena emisyjna jednego certyfikatu nie
moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40.000 euro.”;

w art. 188 w ust. 1 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

»Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 1 5, art. 187 ust. 3 oraz przepisOw postgpowania

egzekucyjnego, fundusz sekurytyzacyjny moze lokowaé aktywa wylacznie w:”;

w art. 191 uchyla si¢ pkt 3;

art. 192 otrzymuje brzmienie:

HArt. 192. 1. Zarzadzanie  sekurytyzowanymi  wierzytelnosciami  funduszu
sekurytyzacyjnego przez podmiot inny niz towarzystwo wymaga
uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Komisji.
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2.

3.

4.

Zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
oznacza takze zezwolenie na zarzadzanie pula wierzytelnosci.
Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktérym mowa
w ust. 1.

Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, zatacza sig:

1) statut lub umoweg spotki albo inny dokument okre$lajacy forme
prawna wnioskodawcy oraz odpis z wlasciwego rejestru;

2) procedury zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami,
w tym w szczeg6lnosci zasady windykacji tych wierzytelnosci;

3) schemat i opis powiazan kapitalowych wnioskodawcy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz raportem
z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne
dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualna sytuacje
finansowa wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawceg warunkéw technicznych
1 organizacyjnych do wykonywania zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami;

6) wskazanie 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami;

7) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji
stanowiacych tajemnicg¢ zawodowa;

8) zasady przechowywania 1  archiwizowania  dokumentow
zwiazanych z zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami;

9) dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem
ich kwalifikacji 1 do$wiadczen zawodowych oraz informacja
z Krajowego Rejestru Karnego;

10) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan
zaleglo$ci wydane na podstawie ustawy, o ktérej mowa w art. 32
ust. 4 pkt 14.

Bank krajowy zatacza do wniosku odpis z wlasciwego rejestru oraz

dokumenty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2, 51 6.

Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniaja wymogow,
o ktérych mowa w ust. 4;

2) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie daje r¢kojmi na wykonywanie zarzadzania
sekurytyzowanymi  wierzytelno§ciami  zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu lub w sposdb nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.

Zezwolenie wygasa z chwila ogloszenia upadiosci lub otwarcia

likwidacji podmiotu.

O ogloszeniu upadto$ci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego

likwidator niezwtocznie informuje Komisjg.

Podmiot jest obowiazany poinformowa¢ Komisj¢ o kazdej zmianie

danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 9, oraz o zmianie w dokumentach,

o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1, 2, 3, 51 7, nie pdZniej niz w terminie

14 dni od powzigcia o nich wiadomosci.
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66)

67)

68)

69)

70)

71)

10. W przypadku potaczenia lub podziatu podmiotu innego niz bank
krajowy zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie przechodzi na spotke
przejmujaca lub spotke nowo zawiazana powstala w zwiazku
z polaczeniem lub podziatem tego podmiotu.”;

po art. 192 dodaje si¢ art. 192a w brzmieniu:

»Art. 192a.  Podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowiazany prowadzi¢
dziatalnos¢ W zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz
W sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikoéw funduszu
sekurytyzacyjnego.”;

art. 193 otrzymuje brzmienie:

»Art. 193, Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktorym towarzystwo zawarlo
umowe o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami, moga
zbiera¢ 1 przetwarza¢ dane osobowe dluznikow sekurytyzowanych
wierzytelnosci  jedynie dla celow zwiazanych 2z zarzadzaniem
wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.”;

w art. 201:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Ogloszenie o zamiarze potaczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje termin, po uplywie ktérego fundusz przejmowany nie bedzie
zbywat 1 odkupywal jednostek uczestnictwa; termin ten nie moze by¢
krotszy niz miesiac od dnia ogtoszenia;

3) wskazuje dzien, od ktoérego fundusz przejmowany zaprzestanie
przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen
zbycia, odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa;

4) zawiera tres¢ statutu funduszu przejmujacego.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 1 5 w brzmieniu:

4. Zlecenia zbycia, odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa ztozone od
dnia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3, nie podlegaja realizacji.
5. Termin pomig¢dzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3 a dniem przydziatu,

o ktorym mowa w art. 202 ust. 1 nie moze by¢ dluzszy od terminu

wskazanego w statucie funduszu zgodnie z art. 90.”;

art. 207 otrzymuje brzmienie:

»Art. 207.  Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na
dzien poprzedzajacy dzien przydzialu jednostek uczestnictwa.
Sprawozdanie to publikuje si¢ niezwtocznie na stronach internetowych
wskazanych w statucie funduszu.”;

w art. 208 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Nie moga by¢ polaczone fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, ktére zbywaja jednostki uczestnictwa rézniace si¢
od siebie sposobem lub wysokoscia pobieranych optat manipulacyjnych lub optat
obciazajacych aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczgciem procedury
polaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa zarowno w funduszu przejmujacym,
jak 1 funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki uczestnictwa tej
samej kategorii.”;

art. 219 otrzymuje brzmienie:

»ATt. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty maja obowiazek publikowania prospektow
informacyjnych oraz skrotow tych prospektow, a takze rocznych
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1 péirocznych  sprawozdan finansowych, w tym potaczonych
sprawozdan funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy, na stronach internetowych wskazanych
w statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty publikuje potroczne sprawozdania finansowe,
wtym potaczone sprawozdania funduszy z  wydzielonymi
subfunduszami  oraz  sprawozdania jednostkowe  subfunduszy
w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego poOtrocza roku
obrotowego.

3. Fundusz inwestycyjny zamknig¢ty emitujacy publiczne certyfikaty
inwestycyjne udostgpnia do publicznej wiadomosci lub wiadomosci
zainteresowanych inwestorow prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne w sposob okreslony przepisami ustawy o ofercie
publiczne;.

4. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne udostgpnia na zadanie uczestnika funduszu roczne
1 potroczne sprawozdania finansowe, w tym polaczone sprawozdania
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy, niezwlocznie po ich zbadaniu lub
przegladzie przez bieglego rewidenta.”;

72) wart. 220 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”1'

Prospekt  informacyjny  funduszu  inwestycyjnego  otwartego  oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego powinien zawiera¢ statut
funduszu, o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod 1 zasad wyceny aktywow funduszu opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod
lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej
przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do
oceny ryzyka inwestycyjnego. W przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami o$§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych powinno dotyczy¢ odrgbnie kazdego subfunduszu.”;

73) wart. 225 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

”3'

Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, zakres sprawozdan 1 informacji, o ktérych mowa w ust. 1, forme
oraz terminy ich dostarczania z uwzglgdnieniem koniecznosci wykonywania
przez Komisje¢ nadzoru nad dzialalnoscia towarzystwa 1 funduszu w zakresie
okreslonym ustawa oraz oceny, czy dzialalnos¢ ta jest wykonywana w interesie
uczestnikow  funduszu, uczestnikow  zbiorczego  portfela  papierow
wartosciowych albo klientow, dla ktérych towarzystwo s$wiadczy ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.”;

74) po art. 225 dodaje si¢ art. 225a w brzmieniu:
»Art. 225a. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela:
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1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie
wykonywania obowiazkoéw depozytariusza jest zgodna z prawem lub
z umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu inwestycyjnego,
podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalnos¢ w  zakresie posrednictwa w  zbywaniu
1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub
wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych jest zgodna z prawem,
umowa zawarta z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

podmiot, ktoremu towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich
obowiazkow, w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie
wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy zawartej z
towarzystwem jest zgodna z ta umowa oraz statutem funduszu
inwestycyjnego,

podmiot prowadzacy rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego
w celu sprawdzenia, czy jego dzialalno$¢ w zakresie wykonywania
obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z funduszem
inwestycyjnym jest zgodna z ta umowa oraz statutem funduszu
inwestycyjnego,

podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowantymi
wierzytelnosciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu
inwestycyjnego, umowa zawarta z towarzystwem oraz z udzielonym
zezwoleniem,

przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do
EEA lub OECD w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie
obowiazkow przedstawiciela funduszu jest zgodna z prawem i
umowa zawarta z funduszem, a takze w celu sprawdzenia czy
fundusz zagraniczny, fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w
panstwach nalezacych do EEA lub OECD wykonuje dziatalno$¢
zgodnie z  przepisami  obowiazujacymi  na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

agent ptatnos$ci w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie
przyjmowania wplat na nabycie tytutéw uczestnictwa i dokonywania
wyplat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicznego, funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do
EEA Iub OECD jest zgodna z prawem i umowa zawarta
z funduszem,

maja obowiazek dostarczania informacji, dokumentéw lub wyjasnien
niezbednych do wykonywania efektywnego nadzoru.”;
75) wart. 226 w ust. 1:
a) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) podmiotu, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 - w celu sprawdzenia, czy jego
dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowantymi wierzytelno§ciami
jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, umowa zawarta
z towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem;”,

b) dodaje pkt 8 19 w brzmieniu:

»8) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub
OECD — w celu sprawdzenia, czy jego dzialalno§¢ w zakresie obowiazkow
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9)

przedstawiciela funduszu jest zgodna zprawem 1 umowa zawarta
z funduszem, a takze w celu sprawdzenia czy fundusz zagraniczny, fundusz
inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub
OECD wykonuje dzialalno$¢ zgodnie z przepisami obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

agenta platnosci — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie
przyjmowania wptat na nabycie tytutow uczestnictwa i dokonywania wyptat
na rzecz uczestnikow funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD jest
zgodna z prawem i umowa zawarta z funduszem.”;

76) wart. 227 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 albo w art. 192 ust. 1, ktory zaprzestat
wykonywania dzialalnosci okreslonej w ustawie, ma obowiazek archiwizowania
1 przechowywania, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej dzialalnosci, dokumentow
oraz innych no$nikow informacji zwiazanych z wykonywaniem tej dziatalnos$ci.”;

77) w art. 228:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2-

Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktorych mowa w ust. 1,
jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujace
dzialalno$¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, nie przestrzega przepisOw statutu lub
warunkow  okreslonych ~ w zezwoleniu lub nie dziala zgodnie
z postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w przypadku, gdy
statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia
niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu
uczestnikow funduszu.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

”3'

W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia

warunkow okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie portfelami, w sktad

ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych albo

w zezwoleniu na wykonywanie doradztwa inwestycyjnego, przekracza

zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza

interes zleceniodawcy, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych albo zezwolenie na
wykonywanie doradztwa inwestycyjnego albo

2) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 500.000 z1, albo

3) zastosowac lacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 112.”;

78) w art. 230 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze nakaza¢ towarzystwu zmiang osob,
o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 1 15, wyznaczajac termin na dokonanie
tej zmiany, nie krotszy niz 14 dni.”;

79)

art. 231 otrzymuje brzmienie:
»Art. 231. 1. Depozytariusz jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje, ze

fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglgdnia
interes uczestnikow funduszu.
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2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, depozytariusz przekazuje Komisji

w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1

ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.”;

80) w art. 233:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy
ustawy, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub przekracza
zakres zezwolenia, lub wykonuje dzialalno§¢ z naruszeniem interesow
uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze, w drodze
decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie albo
2) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 500.000 z1, albo
3) zastosowac lacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 112.”,

b) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, o ktérym
mowa w art. 32 ust.1, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dzialalnos¢
z naruszeniem przepisow statutu funduszu inwestycyjnego, interesow
uczestnikow funduszu lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze natozy¢
karg pieni¢zna do wysokosci 500.000 zt.”;

81) art. 234 otrzymuje brzmienie:

»Art. 234, W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, narusza
przepisy prawa lub statutu funduszu sekurytyzacyjnego, nie wypetnia
warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia,
lub wykonuje dzialalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
z naruszeniem interesOw uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie albo
2) nalozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500.000 zt, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 112.”;
82) po art. 234 dodaje si¢ art. 234a w brzmieniu:
»Art. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obowiazany do zlozenia zawiadomienia,
o ktéorym mowa w art. 54 ust. 1 nie dokonuje tego zawiadomienia,
Komisja moze natozy¢ na ten podmiot karg pienigzna do wysokosci
500.000 zt.
2. Komisja moze natozy¢ karg, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na
podmiot, ktéry nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia
sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54 ust. 4.
3. W przypadku, gdy podmiot obowiazany do ztozenia zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 57 ust. 1 nie dokonuje tego zawiadomienia,
Komisja moze natozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zna do wysokosci
100.000 zt1.”;
83) art. 240 - 245 otrzymuja brzmienie:

ATt 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:

1) fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, zarzadzane przez to samo towarzystwo,
niebgdace funduszami inwestycyjnymi o szczegolnej konstrukeji
okreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moga by¢
przeksztalcone w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami, o ile rejestr aktywow dla tych funduszy jest
prowadzony przez tego samego depozytariusza;
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Art. 241. 1.

2) fundusz inwestycyjny  otwarty, niebedacy  funduszem
inwestycyjnym o szczegdlnej konstrukcji okreslonej w dziale VI
rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ przeksztalcony w nowy
subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez to samo
towarzystwo;

3) specjalistyczy funduszu inwestycyjny otwarty niebedacy
funduszem inwestycyjnym o szczegdlnej konstrukcji okreslonej
w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ przeksztatcony
w nowy subfundusz istniejacego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami
zarzadzanego przez to samo towarzystwo.

Przeksztatcenie moze polegaé wyltacznie na:

1)  przeksztalceniu funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

2)  przeksztalceniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi subfunduszami;

3)  przeksztalceniu funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy
subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami;

4)  przeksztalceniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w nowy subfundusz istniejacego specjalistycznego
funduszu  inwestycyjnego  otwartego z  wydzielonymi
subfunduszami.

Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu, o ktorym mowa

wust. 2 pkt 1 i 2 staja si¢ subfunduszami funduszu inwestycyjnego

powstatego w wyniku przeksztalcenia.

Fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztatceniu, o ktorym mowa

w ust. 2 pkt 3 1 4 staje si¢ nowym subfunduszem istniejacego funduszu

inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, statut funduszu

inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powinien wskazywac

nazwy funduszy inwestycyjnych, ktére =zostaly przeksztatcone

w fundusz z wydzielonymi subfunduszami, oraz nazwy subfunduszy,

ktore odpowiadaja przeksztalconym funduszom inwestycyjnym.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, statut istniejacego

funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powinien

wskazywa¢ nazwe funduszu inwestycyjnego, ktory  zostat
przeksztalcony w subfundusz oraz nazwe tego subfunduszu, ktéra
odpowiada przeksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu.

Przeksztatlcenie  funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz

z wydzielonymi subfunduszami, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1

12, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowi z wydzielonymi

subfunduszami;

2) =zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem

o prowadzenie rejestru aktywow funduszu z wydzielonymi
subfunduszami;
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Art. 242, 1.

Art. 243 1.

3.

3) wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240

ust. 1;

4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz

istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,

o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 1 4, wymaga:

1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfunduszami

w zakresie niezbednym do utworzenia nowego subfunduszu;

2) wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240

ust. 1.

Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na przeksztalcenie funduszy
inwestycyjnych w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami,
o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, towarzystwo zalacza
dokumenty okreslone w art. 22.
Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na przeksztalcenie funduszu
inwestycyjnego w  nowy subfundusz istniejacego  funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszamia towarzystwo zatacza
dokumenty okreslone w art. 22 pkt 11 10.
Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240
ust. 1, towarzystwo dokonuje ogloszenia o zamiarze przeksztalcenia
funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami albo o zamiarze przeksztalcenia  funduszu
inwestycyjnego w  nowy subfundusz istniejacego  funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
W ogloszeniu nalezy zamie$ci¢ informacje o tym, ze z chwila
przeksztalcenia:
1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

a) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu staja sig
subfunduszami  funduszu  inwestycyjnego  powstatego
w wyniku przeksztatcenia,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
podlegajacych  przeksztalceniu staja si¢  jednostkami
uczestnictwa poszczegolnych subfunduszy odpowiadajacych,
zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym funduszom
inwestycyjnym;

2) funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

a) fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztalceniu staje sig
nowym subfunduszem istniejacego funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami,

b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
podlegajacego  przeksztalceniu  staja si¢  jednostkami
uczestnictwa subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze
statutem funduszu, przeksztatlconemu funduszowi
inwestycyjnemu.

Po uptywie miesigca od dnia dokonania ogloszenia, a w przypadku, gdy
z przeksztatlceniem funduszu inwestycyjnego zwiazana jest zmiana
statutu tego funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1 1 2
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5.

Art. 244. 1.

oraz ust. 8 pkt 1, po uptywie 3 miesiecy od dnia ogloszenia,

towarzystwo:

1) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 1 2 sktada do
sadu rejestrowego wniosek o wpis funduszu z wydzielonymi
subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepisy
art. 29 ust. 7-9 stosuje si¢ odpowiednio;

2) wprzypadku, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 1 4 sktada do
sadu rejestrowego wniosek o wykreslenie funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztatceniu i wpisanie do rejestru zmian statutu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, do
wniosku towarzystwo zatacza zezwolenie, o ktérym mowa w art.
240 wust. 1, wypis aktu notarialnego zawierajacy zmiany statutu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
w zakresie utworzenia nowego subfunduszu wraz z tekstem
jednolitym tego statutu; przepisy art. 29 ust. 8 stosuje si¢
odpowiednio.

Od dnia ogloszenia zamiaru przeksztatcenia, o ktérym mowa w art. 240

ust. 2 pkt 1 — 4, do funduszy inwestycyjnych podlegajacych

przeksztalceniu nie stosuje sig art. 246.

Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1, statuty

przeksztalcanych funduszy inwestycyjnych nie podlegaja zmianom.

Z chwila wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu

z wydzielonymi subfunduszami powstatego w wyniku przeksztalcenia:

1) fundusz nabywa osobowos$¢ prawna;

2) fundusz wstepuje w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztalceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu
staja si¢ aktywami funduszu wchodzacymi w sktad aktywow
poszczegolnych  subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze
statutem funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym,;

4) zobowiazania funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu staja si¢ zobowiazaniami funduszu obciazajacymi
poszczegolne subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa poszczegolnych
subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztalconym funduszom inwestycyjnym,;

6) rejestry uczestnikow funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu staja si¢ subrejestrami funduszu;

7) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu wykresla si¢
z rejestru funduszy inwestycyjnych;

8) rejestry aktywow funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu staja si¢ subrejestrami aktywoéw subfunduszy
odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym
funduszom inwestycyjnym.

Z chwila wykres$lenia funduszu inwestycyjnego podlegajacego

przeksztalceniu  w  nowy subfundusz istniejacego  funduszu

inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami z rejestru funduszy
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Art. 245. 1.

inwestycyjnych oraz wpisania do rejestru zmian statutu funduszu

inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami wstgpuje w prawa
1 obowiazki funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztatceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu
staja si¢ aktywami funduszu z wydzielonymi subfunduszami
wchodzacymi w sktad aktywow subfunduszu odpowiadajacego,
zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi
inwestycyjnemu,

3) zobowiazania funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu staja si¢ zobowigzaniami funduszu z wydzielonymi
subfunduszami obciazajacymi subfundusz odpowiadajacy, zgodnie
ze statutem  funduszu,  przeksztalconemu  funduszowi
inwestycyjnemu,

4) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa subfunduszu
odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu
funduszowi inwestycyjnemu;

5) rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu staje si¢ subrejestrem funduszu z wydzielonymi
subfunduszami;

6) rejestr aktywow funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu staje si¢ subrejestrem aktywow subfunduszu
odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu
funduszowi inwestycyjnemu.

Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podlegajacego

przeksztalceniu, o ktéorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 1 4, wydaje

depozytariuszowi  funduszu inwestycyjnego z  wydzielonymi
subfunduszami rejestr aktywoéw i przechowywane aktywa funduszu
inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu oraz dokumenty

zwiazane z wykonywaniem obowiazkéow okreslonych w art. 72

niezwlocznie po wykresleniu funduszu inwestycyjnego podlegajacego

przeksztalceniu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotow

przechowujacych, zgodnie z art. 72 ust. 1 pkt 1, aktywa funduszu

inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu.

Powstanie skutkow, o ktérych mowa w art. 244 ust. 1 pkt 5 nie stanowi

ani nie jest nastgpstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
podlegajacych  przeksztalceniu w  fundusz  inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami powstatego z przeksztalcenia
funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztalceniu na jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Powstanie skutkow, o ktérych mowa w art. 244 ust. 2 pkt 4 nie stanowi

ani nie jest nastgpstwem:
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84)

85)

86)

87)

88)

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
podlegajacego  przeksztalceniu ~w  subfundusz ~ funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu powstalego
z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
podlegajacego  przeksztalceniu na  jednostki  uczestnictwa
subfunduszu  powstalego z  przeksztatcenia funduszu
inwestycyjnego.”;

w art. 246 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 7 w brzmieniu:

»7) uplyw 6 miesigcznego okresu przez ktdry towarzystwo zarzadzajace funduszem
pozostawalo jedynym uczestnikiem tego funduszu.”;

w art. 253:

a) wust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) fundusz nie zapewnia prawidlowego zbywania i umarzania tytulow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob zgodny
ze szczegotowym opisem, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 5, w tym sprawnego
wplacania i wyptacania kwot zwigzanych z nabywaniem i umarzaniem
tytutow uczestnictwa;”,

b) dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»8. Do dnia wpisu funduszu zagranicznego do rejestru, o ktérym mowa
w art. 263, oswiadczenia woli, dokumenty urzedowe oraz pisma procesowe
dorgcza si¢ ustanowionemu przez fundusz zagraniczny pelnomocnikowi
uprawnionemu do odbioru korespondencji na wskazany przez fundusz adres
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a jezeli pelnomocnik nie zostat
ustanowiony, na adres przedstawiciela funduszu zagranicznego.”;

w art. 254 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Zmiany, o ktorych mowa w ust. 1, wchodza w zycie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w terminie zgodnym z przepisami prawa
obwiazujacymi w panstwie macierzystym.”;

w art. 256:

a) wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) prawidlowe zbywanie i umarzanie tytutow uczestnictwa funduszu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej] w sposob zgodny ze szczegdtowym
opisem, o ktorym mowa w art. 253 ust. 2 pkt 5, w tym sprawne wptacanie
i wyptacanie kwot zwiazanych z nabywaniem 1 umarzaniem tytulow
uczestnictwa;”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Fundusz =zagraniczny jest obowiazany dziata¢ zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu.”,

c) wust. 2 dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:

,»0) informowania Komisji o zamiarze zaprzestania oraz o zaprzestaniu przez
fundusz zagraniczny zbywania tytulow uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.”,

d) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany w szczegdélowym opisie,
o ktorym mowa w art. 253 ust. 2 pkt 5, powinny by¢ zgodne z przepisami
prawa obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

po art. 259 dodaje sig art. 259a w brzmieniu:

31



89)

90)

91)

92)

93)

»ATt. 259a. 1. W przypadku, gdy przedstawiciel funduszu zagranicznego lub
przedstawiciel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA lub OECD wykonuje dziatalnos¢
w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z umowy
zawarte] z takim funduszem niezgodnie z ta umowa oraz przepisami
ustawy, Komisja moze natozy¢ na przedstawiciela takiego funduszu
kare¢ pieniezna do wysokosci 100.000 zt.

2. W przypadku gdy agent platnosci wykonuje dziatalno$§¢ w zakresie
wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy zawarte]
z funduszem zagranicznym, funduszem inwestycyjnym otwartym
z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD niezgodnie
z ta umowa oraz przepisami ustawy, Komisja moze natozy¢ na agenta
ptatnosci karg pieni¢zna do wysokosci 100.000 zt.”;

art. 260 otrzymuje brzmienie:

»Art. 260 Do zbywania tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne, z wyjatkiem zbywania dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego  tytutow  uczestnictwa  begdacych  papierami
wartosciowymi emitowanych przez fundusz zagraniczny wpisany do
rejestru funduszy zagranicznych, o ktorym mowa w art. 263, nie stosuje
sig przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o
ofercie publicznej.”;

w art. 270:

a) wust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) postgpowania, ktorych nalezy przestrzega¢ w wypadku $wiadczenia ushug
zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentdw finansowych albo uslug doradztwa inwestycyjnego, lub
przechowywania i administrowania tytutami uczestnictwa.”,

b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»9. Do oddzialu, o ktorym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow art. 90 pkt 3
oraz art. 91 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnos$ci
gospodarczej.”;

w art. 271 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisja, w terminie miesiaca po otrzymaniu informacji, o ktéorych mowa
wust. 1, moze wskaza¢ spolce zarzadzajacej warunki, w tym zasady
postepowania, ktorych nalezy przestrzega¢ w wypadku $wiadczenia ustug
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw  finansowych oraz ustug doradztwa inwestycyjnego lub
przechowywania 1 administrowania tytulami uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.”;

w art. 280:

a) wust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»J) cztonkowie rady inwestoréw bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione
do reprezentowania czlonkéw niebgdacych osobami fizycznymi w radzie
inwestorow, a takze pelnomocnicy cztonkéw rady inwestoréw;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz
ustugi doradztwa inwestycyjnego sa objete tajemnica zawodowa
w rozumieniu art. 147 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”;

art. 298 1 229 otrzymuja brzmienie:
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»Art. 298. Kto, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew
obowiazkowi, o ktérym mowa w art. 227 ust. 3, nie przekazuje
niezwlocznie kopii dokumentéw lub innych nos$nikow informacji albo nie
udziela informacji lub wyjasnien,
podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.”

Art. 299. Kto wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 69 oraz art. 227 ust. 1,
nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentow lub innych no$nikéw
informacji zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci towarzystwa lub
funduszu inwestycyjnego,
podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolno$ci.”;

94) uchyla sig art. 326.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r.
Nr 72, poz. 665, z pozn. zm”) uchyla sie art. 92c.

Art. 3 W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.
Nr 157, poz. 1119) w art. 12 w ust. 2 w pkt 4 lit. ,,r”’ 1 ,,8” otrzymuja brzmienie:
,»I) nakazania towarzystwu zmiany osob, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4, 61 15
ustawy o funduszach inwestycyjnych,
s) cofnigcia zezwolenia podmiotowi, o ktéorym mowa w art. 192 ust. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych,”.

Art. 4. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejScia w zycie ustawy sa
obowiazane, w terminie roku od dnia jej wej$cia w zycie, do dostosowania tresci statutow do
przepisow wprowadzanych ta ustawa.

Art. 5. Towarzystwa posiadajace zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 lub 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, sa obowiazane do
zwigkszenia kapitalu poczatkowego do wysokosci wynikajacej z przepiséw niniejszej ustawy,
w terminie sze$ciu miesigcy od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 6. W przypadku towarzystw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi,
ktorych sa jedynymi uczestnikami w dniu wejs$cia w zycie ustawy, okres, o ktorym mowa w
art. 1 pkt 28 1 84 liczy si¢ od dnia wejscia w zycie ustawy.

Art. 7. 1. Zezwolenia udzielone podmiotom na zawarcie umowy o obstuge
sekurytyzowanych wierzytelnosci z funduszem, o ktorym mowa w art. 183 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, na podstawie dotychczasowych przepisow, pozostaja w mocy do dnia
wygasnigcia lub rozwiazania takiej umowy.

2. W przypadku podmiotu posiadajacego zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1,
przepisy art. 225a pkt 5, art. 226 ust. 1 pkt 7 i art. 234 ustawy, o ktorej mowa w art. 1 stosuje
si¢ odpowiednio.

3. Podmiot posiadajacy zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, ktéry, po dniu wejscia w
zycie niniejszej ustawy, zaprzestat wykonywania dziatalno$ci okre$lonej w ustawie, o ktorej
mowa w art. 1, ma obowiazek archiwizowania iprzechowywania, przez 5 lat od dnia
zaprzestania tej dzialalno$ci, dokumentéw oraz innych no$nikéw informacji zwiazanych z
wykonywaniem tej dziatalnosci.

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070,
Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 1 Nr 241, poz. 2074, z 2003 .
Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64,
poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173,
poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r.
Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119 1 Nr 190, poz. 1401.
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4. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstgpu do siedziby lub lokalu
podmiotu przechowujacego dokumenty i inne no$niki informacji, o ktorych mowa w ust. 3,
celem wgladu do tych dokumentéw i nosnikdw.

5. Do postgpowania kontrolnego lub wyjasniajacego, o ktorym mowa w ust. 4, stosuje
si¢ przepisy o postgpowaniu kontrolnym 1 wyjasniajacym, o ktorych mowa w przepisach
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

6. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot
przechowujacy dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3, jest obowiazany do niezwlocznego
sporzadzenia i przekazania kopii tych dokumentow.”

Art. 8. Do przeksztalcen funduszy, ktére rozpoczgly si¢ przed wejsciem w zycie
niniejszej ustawy, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 9. Do czasu wydania przepisow wykonawczych na podstawie upowaznienia, o
ktorym mowa w art. 225 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 1 zmienionego art. 1 pkt 73
niniejszej ustawy, zachowuja moc przepisy dotychczasowe, nie dluzej jednak niz przez 12
miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy.

Art. 10. Oddziat spotki zarzadzajacej prowadzacy dzialalno§¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w dniu wejscia w zycie ustawy jest zobowigzany w terminie
6 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie do zlozenia wniosku o wpis do rejestru
przedsigbiorcow.

Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem
przepisu art. 1 pkt 27, ktory wchodzi w zycie z dniem 30 pazdziernika 2007 r. oraz art. 1
pkt 79, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 3 miesigcy od dnia ogloszenia.
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