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USTAWA O LISTACH ZASTAWNYCH | BANKACH HIPOTECZNYCH

oraz

Ustawa Prawo upadtosciowe i naprawcze (s. 10)

Ustawa o ksiegach wieczystych i hipotece (s. 12)

Ustawa o postepowaniu egzekucyjnym w administracji (s. 12)

Ustawa o funduszach inwestycyjnych (s. 13)

Ustawa o niektorych formach popierania budownictwa mieszkaniowego (s.14)

w wersiji z naniesionymi zmianami wynikajacymi z projektu ustawy o zmianie niektorych
ustaw dotyczacych procesu inwestycyjnego w budownictwie mieszkaniowym, druk 2092
(wersja z 4.09.2007 — sprawozdanie podkomis;ji)

zestawienie wykonane przez Fundacje na Rzecz Kredytu Hipotecznego, 10.10.2007 r.

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o listach zastawnych i bankach hipotecznych

Dziat |

Przepisy ogoine

zabezpieczenia listdw zastawnych.

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) "bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci” - nalezy przez to rozumieé¢ ustalong zgodnie z
przepisami ustawy warto$¢, ktéra w ocenie banku lub banku hipotecznego odzwierciedla poziom
ryzyka zwigzanego z nieruchomoscig jako przedmiotem zabezpieczenia kredytéw udzielanych przez
bank hipoteczny;

2) "zabezpieczeniu hipoteka" - nalezy przez to rozumie¢ hipoteke na rzecz banku lub banku
hipotecznego ustanowiong na prawie uzytkowania wieczystego lub prawie wtasnosci nieruchomosci
potozonej na obszarze kraju.
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Dziat Il
Listy zastawne

Art. 3. 1. Hipoteczny list zastawny jest papierem warto$ciowym imiennym lub na okaziciela, ktérego
podstawe emisji stanowig wierzytelnosci banku lub banku hipotecznego zabezpieczone hipotekami, w
ktérym to liscie bank lub bank hipoteczny zobowigzuje sie wobec uprawnionego do spetnienia okreslonych
Swiadczen pienieznych.

2. Publiczny list zastawny jest papierem wartosciowym imiennym lub na okaziciela, ktérego podstawe
emisji stanowig wierzytelnosci banku lub banku hipotecznego z tytutu:

1) kredytébw w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub porgeczeniem
Narodowego Banku Polskiego, Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw lub bankéw centralnych
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspoipracy Gospodarczej i Rozwoju, z
wytaczeniem panstw, ktore restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w
ciggu ostatnich 5 lat, oraz gwarancjg lub poreczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z przepisami
odrebnych ustaw, albo

2) kredytéw udzielonych podmiotom wymienionym w pkt 1, albo

3) kredytébw w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem
jednostek samorzgdu terytorialnego oraz kredytéw udzielonych jednostkom samorzadu
terytorialnego.

3. Do publicznych listéw zastawnych stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace hipotecznych listéw

nabywajac papiery warto$ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, jest obowigzany
uzyskaé pozytywna, na dzien przyznania kredytu lub nabycia papieréw wartosciowych, opinie regionalnej
izby obrachunkowej o mozliwosci sptaty kredytu lub wykupu papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w
art. 83 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249, poz. 2104).

Art. 4. Swiadczenia pieniezne, o ktérych mowa w art. 3, polegaja na wyptacie odsetek i wykupie
hipotecznych listéw zastawnych w spos6éb i w terminach okreslonych w warunkach emisji, z
uwzglednieniem przepiséw niniejszej ustawy.

Art. 5. Hipoteczny list zastawny moze by¢ nominowany w ztotych albo w walucie obcej w rozumieniu
przepiséw Prawa dewizowego.

Art. 6. Hipoteczny list zastawny zawiera w szczegdélnosci:

1) nazwe "hipoteczny list zastawny";

2) wskazanie podstawy prawnej emisji;

3) nazwe (firme) banku lub banku hipotecznego bedacego emitentem oraz jego siedzibe;

4) serie i numer hipotecznego listu zastawnego;

5) oznaczenie warto$ci nominalnej oraz date, od ktérej nalicza sie oprocentowanie, i wysoko$é
oprocentowania, a takze terminy wyptaty odsetek, termin wykupu hipotecznego listu zastawnego,
miejsce ptatnosci oraz warunki wykupu;

6) w przypadku gdy termin wykupu jest dtuzszy niz 5 lat - informacje, ze po uptywie 5 lat od dnia emisiji
bank lub bank hipoteczny moze dokonac¢ jego umorzenia przed terminem wykupu, oraz informacje o
warunkach wykupu;

7) informacje, ze uprawnionemu z hipotecznego listu zastawnego nie przystuguje prawo wczesniejszego
niz w okreslonym terminie przedstawienia go do wykupu;

8) miejsce i date wystawienia hipotecznego listu zastawnego;

9) podpisy os6b uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu banku lub banku hipotecznego oraz
podpis powiernika; podpisy te moga by¢ odtwarzane sposobem mechanicznym.

Art. 7. 1. Hipoteczny list zastawny moze by¢ emitowany w formie dokumentu lub w formie
zdematerializowanej (zapis komputerowy).

_ - {Usunieto: B
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2. Jezeli hipoteczny list zastawny wystepuje w formie zdematerializowanej, wowczas wszystkie dane,
o ktérych mowa w art. 6, powinny by¢ zamieszczone w tresci $wiadectwa depozytowego albo innego
dokumentu wydanego osobie uprawnione;.

3. Hipoteczny list zastawny moze by¢ emitowany w odcinkach zbiorowych.

Art.8.1.® W zakresie nieuregulowanym niniejsza ustawa do zasad emisji, obrotu i wykupu
hipotecznych listow zastawnych majg zastosowanie przepisy:

1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539);

2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538);

3) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z p6zn. zm.), z
wyjatkiem przepiséw art. 7 ust. 1i 2 oraz art. 28-39.

2. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, szczeg6lny tryb i warunki wprowadzania
listow zastawnych do publicznego obrotu. Rozporzadzenie powinno w szczegdlnosci okresla¢ zakres
obowigzkéw informacyjnych tak, aby umozliwi¢ inwestorom rzetelng ocene sytuacji finansowej i
gospodarczej emitenta.

Dziat Ill
Bank hipoteczny
Rozdziat 1
Przepisy ogélne

Art. 9. 1. Bank hipoteczny jest tworzony wytgcznie w formie spétki akcyjnej.
2. Statut banku hipotecznego okresla jego nazwe, ktéra zawiera dodatkowo wyrazy "bank
hipoteczny".

Art. 10. Do zasad tworzenia, organizacji i dziatania bankéw hipotecznych nieuregulowanych w
niniejszej ustawie stosuje sie odpowiednio przepisy Prawa bankowego oraz przepisy o Narodowym Banku
Polskim.

Art. 11. Komisja Nadzoru Bankowego moze okres$li¢, w drodze uchwaty, szczegbtowe zasady
dotyczace wyposazenia bankéw hipotecznych w kapitat zatozycielski.

Rozdziat 2
Czynnosci banku hipotecznego
Art. 11a. Bank hipoteczny moze wykonywac¢ wytacznie czynnosci okreslone w niniejszej ustawie.

Art. 12. Do podstawowych czynnosci banku hipotecznego nalezy:
) udzielanie kredytéw zabezpieczonych hipoteka;
2) udzielanie kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2;

) nabywanie wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych
hipoteka oraz wierzytelnosci z tytutu kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w pkt 2;
4) emitowanie hipotecznych listow zastawnych, ktérych podstawe stanowig wierzytelnosci banku

hipotecznego z tytutu:
a) udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka oraz
b) nabytych wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych
hipoteka;
5) emitowanie publicznych listow zastawnych, ktérych podstawe stanowia:



Ustawa o Iz i bh ze zmianami wynikajacymi z projektowanych przepiséw
— zestawienie: Fundacja na Rzecz Kredytu Hipotecznego
10.10.2007 r.

a) wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu udzielonych kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o
ktérych mowa w pkt 2,

b) nabyte przez bank hipoteczny wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie
kredytow niezabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w pkt 2.

Art. 13. 1. Ogolna kwota wierzytelnosci z tytutu czynnosci, o ktérych mowa w art. 12 pkt 1 i 3, w
czesci przekraczajacej 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci nie moze przekroczy¢ 30%
ogdlnej kwoty wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka.

2. Wysokos¢ pojedynczego kredytu zabezpieczonego hipotekg nie moze przekroczy¢ bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci.

Art. 14. Ze $rodkéw uzyskanych z emisji listébw zastawnych bank hipoteczny moze refinansowacé
kredyty zabezpieczone hipotekg oraz nabyte wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie
kredytow zabezpieczonych hipoteka; refinansowanie nie moze jednak przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej
60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci.

Art. 15. 1. Poza czynnosciami, o ktérych mowa w art. 12, banki hipoteczne moga wykonywaé
nastepujace czynnosci:
przyjmowanie lokat terminowych;
zacigganie kredytéw i pozyczek;
emitowanie obligacji;
przechowywanie papieréw wartosciowych;
nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw innych podmiotéw, ktérych forma prawna zapewnia
ograniczenie odpowiedzialnosci banku hipotecznego do wysokosci zainwestowanych srodkéw, o ile
stuzy to wykonywaniu czynnosci banku hipotecznego, przy czym ogélna warto$¢ nabytych i objetych
akcji i udziatéw nie moze przekroczy¢ 10% wysokosci funduszy wtasnych banku hipotecznego;

6) prowadzenie rachunkéw bankowych stuzacych obstudze projektéw inwestycyjnych realizowanych z
wykorzystaniem kredytéw udzielonych przez bank hipoteczny;

7) $wiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci, w tym takze w
zakresie ustalania bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci;

8) zarzadzanie wierzytelnosciami banku hipotecznego oraz innych bankéw, z tytutu kredytéw, o ktérych
mowa w art. 12, jak réwniez udzielanie tych kredytébw w imieniu innych bankéw na podstawie
zawartych z nimi umoéw.

2. Wysokos$¢ zobowigzan wynikajacych z czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, nie moze
przekroczy¢ tacznie:

1) w okresie pieciu lat od dnia rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej przez bank hipoteczny -
dziesieciokrotnej wysokosci funduszy wtasnych banku hipotecznego;

2) po uptywie okresu, o ktorym mowa w pkt 1 - szes$ciokrotnej wysokosci funduszy wtasnych banku
hipotecznego.

3. Srodki uzyskane z wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, moga by¢
przeznaczone wytgcznie na refinansowanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 12.

Art. 15a. Banki hipoteczne moga podejmowac dziatania stuzace wykonywaniu czynnosci, o ktorych
mowa w art. 12 i art. 15 ust. 1 pkt 1-3 i 5, a w szczegdlnosci:
1) wykonywac¢ czynnosci obrotu dewizowego;
2) wykonywaé czynnosci ograniczajgce ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej, z zastrzezeniem
art. 19 ust. 2.

Art. 16. 1. Wolne srodki pieniezne bank hipoteczny moze przeznaczy¢ na:

1) lokaty w bankach posiadajgcych fundusze wtasne w wysokosci nie mniejszej niz réwnowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000.000 euro przeliczonej wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski;

2) nabycie wyemitowanych przez siebie listéw zastawnych w celu ich zdeponowania pod nadzorem
powiernika, o ile jest to zwigzane z wypetnieniem przez bank hipoteczny wymogu, o ktérym mowa w
art. 18 ustawy, lub w celu umorzenia;
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3) nabycie papieréw warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 2 pkt 1;
4) nabycie papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego;
5) nabycie listbw zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.
2. Bank hipoteczny moze nabywac nieruchomosci jedynie w celu uniknigcia strat z tytutu udzielonych
kredytow zabezpieczonych hipotekg oraz gdy jest to niezbedne ze wzgledu na potrzeby zwigzane z
dziatalnoscig banku.

Art. 17. 1. kaczna kwota nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie listow zastawnych banku
hipotecznego nie moze przekroczy¢ 40-krotnosci jego funduszy wtasnych, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Na potrzeby ustalenia limitu, o ktérym mowa w ust. 1, do funduszy wtasnych dolicza sie kwote
rezerwy na ryzyko ogolne, o ktérej mowa w art. 130 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, Nr 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr
153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz.
535 i Nr 65, poz. 594).

3. (uchylony).

Art. 18. 1. Laczna kwota nominalnych wartosci znajdujgcych sie w obrocie hipotecznych listow
zastawnych nie moze przekracza¢é sumy nominalnych kwot wierzytelnosci banku zabezpieczonych
hipoteka, stanowiacych podstawe emisji hipotecznych listéw zastawnych, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Dochéd banku hipotecznego z tytutu odsetek od wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka, o
ktérych mowa w ust. 1, nie moze by¢ nizszy od kosztéw z tytutu odsetek od znajdujacych sie w obrocie
hipotecznych listow zastawnych.

3. Podstawa emisji hipotecznych listéw zastawnych, do wysokosci 10% kwoty zabezpieczonych
hipoteka wierzytelnosci banku, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ takze $rodki banku hipotecznego:

1) ulokowane w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 pkt 3;
2) ulokowane w Narodowym Banku Polskim;
3) posiadane w gotéwce.

4. Przy okreslaniu kwot, o ktérych mowa w ust. 1-3, uwzglednia sie warto$¢ nabytych instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych, spetniajacych warunki wymienione w art. 35a ust. 3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535), oraz
zmiany ich wartosci.

Art. 19. 1. W rozumieniu niniejszej ustawy listy zastawne wyemitowane przez bank hipoteczny i
przekazane do depozytu pod nadzor powiernika nie sg listami zastawnymi w obrocie.
2. W przypadku emitowania hipotecznych listéw zastawnych w walucie innej niz:
1) waluta, w ktérej wyrazone sa wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczajace te listy, lub
2) waluta, w ktérej wyrazone sa $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3,
bank hipoteczny obowigzany jest do dokonania czynnosci ograniczajacych ryzyko walutowe.

Art. 20. 1. Wierzytelnos¢ banku hipotecznego, ktéra ma by¢ wpisana do rejestru zabezpieczenia
hipotecznych listow zastawnych, moze by¢ zabezpieczona wytacznie hipotekg wpisang w ksiedze
wieczystej na pierwszym miejscu.

2. Jezeli wierzytelno$¢ banku hipotecznego zostata wyrazona w walucie obcej, wpisu hipoteki
zabezpieczajacej te wierzytelnos¢ dokonuje sie w ksiedze wieczystej w tej samej walucie.

3. Wniosek o wpis hipoteki zabezpieczajacej wierzytelno$¢ hipoteczng, ktéra ma by¢ wpisana do
rejestru zabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych, sad prowadzacy ksiege wieczystg rozpoznaje w
ciggu miesigca od dnia ztozenia wniosku.

4. Bank hipoteczny przed zabezpieczeniem hipotekg wierzytelnosci z tytutu udzielonego kredytu
moze odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy okreslong w umowie kredytowej kwote srodkéw pienieznych,
jezeli do sadu zostat ztozony wniosek o wpis hipoteki zabezpieczajacej te wierzytelnos¢ i ustanowione
zostato, do czasu powstania hipoteki, dodatkowe zabezpieczenie udzielonego kredytu, w szczegélnosci:

1) gwarancja lub poreczenie podmiotéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 1;
2) gwarancja lub poreczenie bankéw spetniajgcych warunek, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1;
3) ubezpieczenie kredytu.
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5. Bank hipoteczny moze réwniez odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy okreslong w umowie kredytowej
kwote srodkéw pienieznych przed zabezpieczeniem hipoteka wierzytelnosci z tytutu udzielonego kredytu,
pod warunkiem ustanowienia zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 4, jezeli w ksiedze wieczystej
prowadzonej dla nieruchomosci, na ktérej realizowane jest przedsiewziecie budowlane, ujawnione zostato
roszczenie banku hipotecznego o ustanowienie na jego rzecz hipoteki, dla zabezpieczenia sptaty kredytu,
na nieruchomosci lokalowej jednoczesnie z wyodrebnieniem lokalu. Wykreslenie roszczenia z ksiegi
wieczystej wymaga zgody banku hipotecznego, na rzecz ktérego ma by¢ ustanowiona hipoteka.

Art. 21. 1. W przypadku gdy termin wykupu listu zastawnego jest dtuzszy niz 5 lat od dnia emis;ji,
bank hipoteczny, dla zapewnienia zgodnosci dziatania z przepisami art. 18, moze dokona¢ umorzenia
listow zastawnych przed terminem wykupu, jednak nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od dnia emis;ji.

2. Jezeli zabezpieczona hipoteka wierzytelno$¢ banku wpisana do rejestru zabezpieczenia listéw
zastawnych powstata w wyniku umowy o udzielenie kredytu o statym oprocentowaniu, mozliwos¢
wczesdniejszego jednostronnego wypowiedzenia umowy kredytowej przez kredytobiorce moze byé
wytgczona, jednak na okres nie dtuzszy niz 5 lat.

Art. 22. 1. Ustalanie bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci jest dokonywane z zachowaniem
nalezytej starannosci i ostroznosci, w szczegoélnosci z uwzglednieniem jedynie tych cech nieruchomosci
oraz zwigzanych z nig dochodéw, ktére przy zatozeniu racjonalnej eksploatacji moga mie¢ trwaty
charakter i ktére moze uzyska¢ kazdy posiadacz nieruchomosci.

2. Bankowo-hipoteczng warto$¢ nieruchomosci ustala bank hipoteczny na podstawie ekspertyzy.

3. Ekspertyze bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci, o ktérej mowa w ust. 2, wykonujg
zgodnie z przepisami ustawy oraz regulaminem banku hipotecznego:

1) bank hipoteczny albo
2) inne podmioty, na zlecenie banku hipotecznego, po uzgodnieniu z kredytobiorca, w szczegdlnosci
podmioty, o ktérych mowa w art. 174 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce

nieruchomosciami (Dz. U. z 2000 r. Nr 46, poz. 543, z 2001 r. Nr 129, poz. 1447 i Nr 154, poz. 1800,

z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 113, poz. 984, Nr 126, poz. 1070, Nr 130, poz. 1112, Nr

153, poz. 1271, Nr 200, poz. 1682 i Nr 240, poz. 2058 oraz z 2003 r. Nr 1, poz. 15, Nr 80, poz. 717,

72017211 Nr 96, poz. 874).

4. Ekspertyza, o ktoérej mowa w ust. 2, sporzagdzana jest na piSmie i opatrzona podpisem osoby ja
sporzadzajacej. Ekspertyza ta powinna umozliwia¢ nalezytg kontrole, przez Komisje Nadzoru Bankowego
i powiernika, podejmowanego przez bank hipoteczny ryzyka zwigzanego z nieruchomoscia jako
przedmiotem zabezpieczenia kredytéw udzielanych przez bank hipoteczny.

5. Szczego6towe zasady ustalania bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci okresla regulamin
wydawany przez bank hipoteczny. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, wymagaja zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Bankowego.

Art. 23. 1. Wierzytelnosci zabezpieczone hipotekami ustanowionymi w trakcie realizacji inwestycji
budowlanych nie moga w sumie przekracza¢ 10% ogdinej wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listéw zastawnych. W ramach tego limitu
wierzytelnosci zabezpieczone hipotekami, ustanowionymi na nieruchomosciach przeznaczonych pod
zabudowe zgodnie z planem zagospodarowania przestrzennego, nie moga przekracza¢ 10%.

2. Nie moga stanowi¢ podstawy emisji hipotecznych listébw zastawnych wierzytelnosci zabezpieczone
hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach, ktérych eksploatacja zgodnie z przeznaczeniem nie
posiada trwatego charakteru, a w szczegdélnosci na nieruchomosciach, ktérych czescig sktadowa sg ztoza
kopalin.

Rozdziat 3
Wierzytelnosci zabezpieczajace emisje listow zastawnych
Art. 24. 1. Bank hipoteczny prowadzi i przechowuje rejestr zabezpieczenia listéw zastawnych, do

ktérego wpisywane sg w odrebnych pozycjach wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 3 i 4, stanowigce podstawe emisji listow zastawnych. Rejestr zabezpieczenia
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listow zastawnych prowadzony jest odrebnie dla hipotecznych listéw zastawnych i dla publicznych listéw
zastawnych.

2. W przypadku ustanowienia hipoteki zabezpieczajgcej wierzytelnos¢ banku hipotecznego wpisang
do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych, nalezy uczyni¢ o tym wpis w ksiedze
wieczystej.

3. Czynno$¢ rozporzadzajaca banku hipotecznego, ktérej przedmiotem jest wierzytelnos$¢ hipoteczna
wpisana do rejestru zabezpieczenia listobw zastawnych, wymaga uprzedniej pisemnej zgody powiernika.

4. Wpisy, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywane sa do petnej wysokosci kredytu udzielonego na
podstawie umowy kredytowej zawartej z bankiem hipotecznym lub umowy kredytowej, z ktérej wynika
wierzytelnos¢ hipoteczna nabyta przez bank hipoteczny.

5. (uchylony).

6. Komisja Nadzoru Bankowego, w drodze uchwaty, okresli wzér rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych.

Art. 25. Bank hipoteczny prowadzi rachunek zabezpieczenia listéw zastawnych w celu
monitorowania wypetniania, w perspektywie diugookresowej, wymogdw, o ktérych mowa w art. 18.

Art. 26. Bank hipoteczny ogtasza w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, nie p6zniej niz przed
uptywem trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego:
1) taczng kwote nominalnych wartosci wyemitowanych przez ten bank listow zastawnych, jakie
znajdowaty sie w obrocie na ostatni dzien roku obrotowego;
2) taczng kwote wierzytelnosci banku hipotecznego i $rodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia
listéw zastawnych wedtug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.

pziatglta ..~ “_ - - | Sformatowano: Czcionka:
~. | Pogrubienie
Dziatalno$¢ bankéw emitujacych listy zastawne " Sformatowano: Wyréwnany
AL o _____________ do érodka
Art. 26a. Do dziatalnos$ci bankéw emitujacych listy zastawne art. 13, 14, 17-26 stosuje sie odpowiednio. s Sf AP
\[ ‘ormatowano: Czcionka: J
Pogrubienie

Dziat IV

Kontrola i nadzér nad bankami hipotecznymi_oraz bankami emitujacymi listy zastawne.

Art. 27. 1. Przy kazdym banku hipotecznym lub banku emitujacym listy zastawne powotuje sie
powiernika i jego zastepce. Powiernik i jego zastepca nie moga by¢ pracownikami banku hipotecznego lub - {Usuniqto: hipotecznego ]
banku emitujgceqgo listy zastawne..

2. Powiernika i jego zastepce powotuje na okres 6 lat, na wniosek rady nadzorczej banku lub banku
hipotecznego, Komisja Nadzoru Bankowego. Ta sama osoba moze byé ponownie powotana na
powiernika lub jego zastepce tylko raz.

3.9 Powiernik i jego zastepca powinni posiada¢ obywatelstwo jednego z panstw-cztonkéw Unii
Europejskiej, wyksztatcenie wyzsze i dawac¢ rekojmie rzetelnego wykonywania natozonych na nich
obowigzkow.

Art. 28. 1. Powiernik i jego zastgpca moga by¢ odwotani przez Komisje Nadzoru Bankowego w razie:
1) zrzeczenia sie wykonywania obowigzkow;
2) utraty zdolnosci do petnienia powierzonych im obowigzkéw na skutek dtugotrwatej choroby, trwajgcej
co najmniej 3 miesigce w ciggu roku kalendarzowego;
3) skazania prawomocnym wyrokiem sgdu za popetnienie przestepstwa;
4) upadtosci banku lub banku hipotecznego;
5) niewypetnienia czynnosci, do ktérych sg zobowigzani zgodnie z niniejszg ustawa.
2. " 0d decyzji Komisji Nadzoru Bankowego odwotujacej powiernika lub jego zastepce stuzy skarga
do sadu administracyjnego.

Art. 29. 1. Powiernik i jego zastepca sa niezalezni i nie podlegaja poleceniom organu, ktéry ich
powotat.
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2. Spory miedzy powiernikiem a bankiem lub bankiem hipotecznym rozstrzyga Komisja Nadzoru
Bankowego.

Art. 30. Do zadan powiernika nalezy sprawdzanie, czy:

1) zobowigzania wynikajace ze znajdujacych sie w obrocie listow zastawnych zabezpieczone sg przez
bank lub bank hipoteczny zgodnie z przepisami niniejszej ustawy;

2) przyjeta przez bank lub bank hipoteczny bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci ustalona
zostata zgodnie z regulaminem, o ktérym mowa w art. 22 ust. 2; do zadan powiernika nie nalezy
sprawdzanie, czy bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci odpowiada jej wartosci rzeczywistej;

3) bank lub bank hipoteczny przestrzega limitow okreslonych w art. 18; w przypadku stwierdzenia
nieprzestrzegania przez bank tych limitbw, powiernik niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje
Nadzoru Bankowego;

4) sposéb prowadzenia przez bank lub bank hipoteczny rejestru zabezpieczenia listdbw zastawnych
odpowiada warunkom niniejszej ustawy;

5) bank lub bank hipoteczny zapewnia zgodnie z przepisami niniejszej ustawy zabezpieczenie dla
planowanej emisji listéw zastawnych oraz kontrole, czy dokonane zostaty odpowiednie wpisy do
rejestru zabezpieczenia listow zastawnych.

Art. 31. 1. Powiernik prowadzi biezaca kontrole prawidtowosci prowadzenia rejestru zabezpieczenia
listbw zastawnych.

2. Do 7 dnia kazdego miesigca powiernik przekazuje Komisji Nadzoru Bankowego zatwierdzony
przez siebie, aktualny odpis wpiséw w rejestrze zabezpieczenia listow zastawnych za miesiac poprzedni.
Komisja Nadzoru Bankowego przechowuje odpisy co najmniej przez 10 lat.

3. Wykreslenie wpisow w rejestrze zabezpieczenia listow zastawnych moze nastapi¢ jedynie za
pisemng zgodg powiernika; ztozenie przez powiernika czytelnego podpisu przy adnotacji o wykresleniu
wpisu z rejestru jest rbwnoznaczne z wyrazeniem zgody na pismie.

Art. 32. 1. W celu wykonania zadan, o ktérych mowa w art. 30, powiernik ma prawo bada¢ w
dowolnym czasie ksiegi rachunkowe, rejestry, plany i inne dokumenty banku.

1a. Powiernikowi i jego zastepcy, w zwigzku z wykonywaniem ich zadan, bank lub bank hipoteczny,
w zakresie okreslonym w ust. 1, udziela informacji stanowigcych tajemnice bankowa.

1b. Powiernik i jego zastepca sg obowigzani do nieujawniania informacji, ktére uzyskali w czasie
petnienia przez nich funkciji.

2. W przypadku niewykonania przez bank lub bank hipoteczny zaleceh powiernika podjetych w
zwigzku z czynnosciami, do ktérych zobowigzany jest na podstawie niniejszej ustawy, powiernik
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje Nadzoru Bankowego.

3. W celu usuniecia stwierdzonych nieprawidtowosci Komisja Nadzoru Bankowego moze skorzysta¢
z uprawnien nadzorczych, okreslonych przepisami Prawa bankowego oraz przepisami o Narodowym
Banku Polskim.

Art. 33. 1. Powiernik i jego zastepca otrzymujg wynagrodzenie, kiérego wysokos$¢ ustala Komisja
Nadzoru Bankowego w akcie powotania. Koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji powiernika i jego
zastepcy, w tym wynagrodzenie, stanowig koszt dziatalnosci banku.
wykonywanych przez nich zadan.

3. Powiernikowi i jego zastepcy przystuguje prawo do urlopu wypoczynkowego na zasadach
okreslonych w Kodeksie pracy, w terminie uzgodnionym z bankiem lub bankiem hipotecznym.

4. Okres petnienia funkcji powiernika i jego zastepcy zalicza sie do okreséw pracy oraz innych
okreséw, od ktérych zalezy nabycie uprawnien pracowniczych. Do oséb petnigcych funkcje powiernika i
jego zastepcy majg zastosowanie przepisy o ubezpieczeniu spotecznym i zdrowotnym, o ile osoby te nie
sg objete tymi ubezpieczeniami z innych tytutéw.

Art. 34. 1. W zakresie nieuregulowanym niniejsza ustawa nadz6r nad bankami lub bankami
hipotecznymi wykonywany jest zgodnie z przepisami Prawa bankowego oraz przepisami o Narodowym
Banku Polskim.

2. (uchylony).

- {Usuniqto: B
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3. Sprawdzanie prawidtowosci dokonywanych przez bank lub bank hipoteczny wpiséw do rejestru
zabezpieczenia listbw zastawnych, w tym réwniez zgodnos$¢ ustalania bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci z zasadami, o ktérych mowa w regulaminie wydanym na podstawie art. 22 ust. 5, Komisja
Nadzoru Bankowego moze zleci¢ niezaleznemu biegtemu na koszt kontrolowanego banku.

4. Komisja Nadzoru Bankowego moze okresli¢ szczegdlne normy ptynnosci oraz inne normy
dopuszczalnego ryzyka w dziatalnosci banku lub banku hipotecznego.

Dziat V

Upadtos¢ banku hipotecznego lub banku emitujaceqo listy zastawne

Art. 35. ® (uchylony).

Art. 36. Srodki uzyskane w wyniku wyegzekwowania wierzytelnosci wpisanych do rejestru
zabezpieczenia listbw zastawnych moga by¢é wykorzystane wytgcznie dla zaspokojenia roszczen
wynikajacych z listow zastawnych.

Dziat VI
Przepisy karne

Art. 37. 1. Kto dokonuje emisji listow zastawnych nie bedac do tego uprawniony lub przy emisji
narusza obowigzki okreslone w art. 17-19 i 22-24, lub nie bedac uprawniony do emitowania listéw
zastawnych emitowane papiery wartosciowe okresla nazwa "list zastawny" lub inng nazwa, ktéra zawiera
te wyrazy, podlega grzywnie do 50.000 zt i karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu, o ktérym mowa w ust. 1, dziatajgc w imieniu
osoby prawne;j.

3. Jezeli sprawca nieumysinie dopuszcza sie czynu okreslonego w ust. 1 lub 2, podlega grzywnie,
karze ograniczenia wolnosci albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2.

Dziat VI
Zmiany w przepisach obowigzujacych i przepisy koncowe

Art. 38. W rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. - Prawo
upadtosciowe (Dz. U. z 1991 r. Nr 118, poz. 512, 2 1994 r. Nr 1, poz. 1, z 1995 r. Nr 85, poz. 426, z 1996
r. Nr 6, poz. 43, Nr 43, poz. 189, Nr 106, poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 28, poz. 153, Nr 54,
poz. 349, Nr 117, poz. 751 i Nr 121, poz. 770) w art. 227 wprowadza sie nastgpujace zmiany: (zmiany
pominiete).

Art. 39. 1. W ustawie z dnia 6 lipca 1982 r. o ksiegach wieczystych i hipotece (Dz. U. Nr 19, poz.
147,z 1991 r. Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1994 r. Nr 85, poz. 388, z 1996 r. Nr 107, poz. 499 oraz
21997 r. Nr 117, poz. 752 i Nr 137, poz. 926) w art. 16 w ust. 2 dodaje sie pkt 5 w brzmieniu:

"5)  wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczone hipotekg oraz informacje, ze zostaty one

wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140, poz. 940)".

2. Minister Sprawiedliwosci dostosuje do niniejszej ustawy przepisy rozporzadzenia z dnia 18 marca
1992 r. w sprawie wykonania przepiséw ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece (Dz. U. Nr 29, poz. 128
iz1994 r. Nr 136, poz. 711).

Art. 40. W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z
1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241 i 242,z 1985 r.
Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz.
175,z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r.

P { Usunieto: hipotecznego
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Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z

1995 r. Nr 83, poz. 417,z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703 oraz

z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121,

poz. 769 770, Nr 133, poz. 882 i Nr 139, poz. 934) w art. 1025 w § 1 dodaje sie pkt 2a w brzmieniu:

"2a) naleznosci zabezpieczone hipotecznie, wynikajace z wierzytelnosci banku hipotecznego

wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, prowadzonego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140,
poz. 940)."

Art. 41. W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. z 1995 r.
Nr 4, poz. 18 i Nr 133, poz. 654 oraz z 1997 r. Nr 24, poz. 119, Nr 79, poz. 484, Nr 85, poz. 538, Nr 88,
poz. 554) w art. 14 dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:
"4. Od aktywdéw pochodzacych z emisji hipotecznych listbw zastawnych i publicznych listow
zastawnych nie nalicza sie obowigzkowej optaty rocznej i nie tworzy sie funduszu ochrony
$rodkéw gwarantowanych."

Art. 42. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 1998 r.

USTAWA z dnia 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe i naprawcze

Tytut Il
Postepowanie upadtosciowe wobec bankow
DZIAL |

PRZEPISY OGOLNE
[.]

Art. 441 a. W razie ogtoszenia upadtosci banku emitujgceqo listy zastawne art. 442-450 stosuje sie
odpowiednio.

DZIAL 1
POSTEPOWANIE UPADLOSCIOWE WOBEC BANKOW HIPOTECZNYCH

Art. 442. W razie ogtoszenia upadtosci banku hipotecznego wierzytelnosci, prawa i srodki, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych
(Dz. U. Nr 140, poz. 940, z 1998 r. Nr 107, poz. 669, z 2000 r. Nr 6, poz. 70 i Nr 60, poz. 702, z 2001 r. Nr
15, poz. 148 i Nr 39, poz. 459 oraz z 2002 r. Nr 126, poz. 1070 i Nr 153, poz. 1271), wpisane do rejestru
zabezpieczenia listbw zastawnych, tworzg osobng mase upadiosci, ktéra stuzy przede wszystkim
zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listbw zastawnych; po zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listéw
zastawnych nadwyzke $rodkéw z osobnej masy zalicza sie do masy upadtosci.

10
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Art. 443. 1. W postanowieniu o ogtoszeniu upadtosci sad ustanowi kuratora dla reprezentowania w
postepowaniu praw posiadaczy listbw zastawnych. Przed ustanowieniem kuratora sad zasiega opinii
Komisji Nadzoru Bankowego co do osoby kuratora.

2. Do kuratora, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 187 ust. 3 i 4 oraz
przepisy o sprawozdaniach syndyka.

Art. 444. Kurator zgtasza do masy upadtosci:

1) ogdlng sume nominalng nieumorzonych do dnia ogtoszenia upadtosci listbw zastawnych, ktérych
termin ptatnosci przypada przed tym dniem, oraz og6ing sume niezaptaconych odsetek;

2) o0gdélng sume nominalng listdbw zastawnych oraz odsetek ptatnych po dniu ogtoszenia upadtosci, oraz
premii przewidzianych w planie.

Art. 445. 1. Syndyk, nadzorca saqdowy oraz zarzadca udzielg kuratorowi wszelkich potrzebnych mu
informaciji. Kurator ma prawo przeglada¢ ksiegi i dokumenty upadtego banku.

2. Na zgromadzeniu wierzycieli kurator ma prawo gtosu tylko w sprawach, ktére moga mie¢ wptyw na
prawa posiadaczy listow zastawnych.

Art. 446. Ogtoszenie upadtosci banku hipotecznego nie narusza termindbw wymagalnosci jego
zobowigzan wobec wierzycieli z listow zastawnych.

Art. 447. 1. Likwidacje osobnej masy upadtosci syndyk przeprowadza z udziatem kuratora.

2. W razie wyrazenia zgody przez rade wierzycieli lub sedziego-komisarza na sprzedaz z wolnej reki
mienia wchodzacego w sktad osobnej masy upadtosci sprzedaz wymaga zgody kuratora.

3. Skfadniki mienia wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listbw zastawnych sprzedaje
sie innemu bankowi hipotecznemu, chyba ze nie jest to mozliwe albo Zze cena oferowana przez inne banki
hipoteczne jest znacznie nizsza od kwot, ktére mozna uzyska¢ ze $ciggniecia naleznosci
zabezpieczonych i pozostatych sktadnikéw. Sprzedaz tych sktadnikéw powoduje przejscie na nabywce
zobowigzan upadtego banku wobec wierzycieli z hipotecznych listébw zastawnych. Na przejscie to zgoda
wierzycieli z hipotecznych listbw zastawnych nie jest wymagana. Na sprzedaz sktadnikow mienia
wymagana jest zgoda kuratora. O dokonanej sprzedazy nalezy obwiescic.

4. Przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio do sprzedazy skladnikéw mienia wpisanych do rejestru
zabezpieczenia publicznych listéw zastawnych.

5. Umowa sprzedazy wierzytelnosci zabezpieczonej hipoteka, o ktérej mowa w ust. 2, stanowi
podstawe wpisu w ksiedze wieczystej.

Art. 448. Z osobnej masy upadtosci zaspokaja sie kolejno:
1) koszty likwidacji tej masy, ktére obejmujg takze wynagrodzenie kuratora;
2) naleznosci posiadaczy listdw zastawnych i listy zastawne wedtug ich wartosci nominalnej;
3) odsetki (kupony).

Art. 449. Jezeli osobna masa upadtosci nie wystarcza na petne zaspokojenie posiadaczy listow
zastawnych, pozostata suma podlega zaspokojeniu w podziale funduszéw masy upadtosci; z tg sumg
kurator gtosuje przy zawarciu uktadu, przy czym przystuguje mu jeden gtos od kazdej sumy, ktéra wynika
z podziatu sumy wszystkich innych wierzytelnosci, uprawnionych do gtosowania, przez liczbe wierzycieli,
ktérzy reprezentujg te wierzytelnosci. Sume na zaspokojenie posiadaczy listéw zastawnych z funduszu
masy upadtosci przekazuje sie do funduszu osobnej masy upadtosci.

Art. 450. Nie mozna wprowadza¢ do obiegu listbw zastawnych emitowanych przez upadtego, ktére
s jego wtasnoscia. Listy takie podlegaja umorzeniu.
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USTAWA z dnia 6 lipca 1982 r.
o ksiggach wieczystych i hipotece
[...]
Art. 16. 1. W wypadkach przewidzianych w przepisach ustawowych w ksiedze wieczystej, poza prawami

rzeczowymi, moga by¢ ujawnione prawa osobiste i roszczenia.

Art.
1)
2)

2. W szczego6lnosci moga by¢ ujawniane:

prawo najmu lub dzierzawy, prawo odkupu lub pierwokupu, prawo dozywocia,

roszczenie 0 przeniesienie witasnosci nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego albo o
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego; dotyczy to takze roszczen przysztych i
warunkowych,

roszczenie wynikajace z okreslenia zarzadu lub sposobu korzystania z nieruchomosci przez
wspotwiascicieli lub wieczystych uzytkownikéw,

roszczenie wspoétwiascicieli wytaczajace uprawnienie do zniesienia wspotwltasnosci,

wierzytelnosci banku lub banku hipotecznego zabezpieczone hipotekag oraz informacje, ze zostaty
one wpisane do rejestru zabezpieczenia listéw zastawnych, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140, poz. 940, z 1998 r. Nr
107, poz. 669, z 2000 r. Nr 6, poz. 70 i Nr 60, poz. 702 oraz z 2001 r. Nr 15, poz. 148 i Nr 39, poz.
459),

prawo korzystania z budynku lub pomieszczenia mieszkalnego w oznaczonym czasie w kazdym
roku, o ktérym mowa w ustawie z dnia 13 lipca 2000 r. o ochronie nabywcéw prawa korzystania z
budynku lub pomieszczenia mieszkalnego w oznaczonym czasie w kazdym roku oraz o zmianie
ustaw Kodeks cywilny, Kodeks wykroczen i ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece (Dz. U. Nr 74,
poz. 855).

USTAWA z dnia 17 czerwca 1966 r.
o postepowaniu egzekucyjnym w administraciji

[...]

115. § 1. Z kwoty uzyskanej z egzekucji zaspokaja sie w nastepujacej kolejnosci:

koszty egzekucyjne i koszty upomnienia;

naleznosci zabezpieczone hipotecznie wynikajace z wierzytelnosci banku lub banku hipotecznego
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego zgodnie z przepisami o
listach zastawnych i bankach hipotecznych;

naleznosci zabezpieczone hipotecznie lub zastawem rejestrowym albo zabezpieczone przez
wpisanie do innego rejestru;

naleznosci, do ktérych stosuje sie przepisy dziatu Il Ordynacji podatkowej, oraz naleznosci z tytutu
sktadek na ubezpieczenie spoteczne, o ile nie zostaty zaspokojone w trzeciej kolejnosci;

naleznosci zabezpieczone prawem zastawu lub ktére korzystaty z ustawowego pierwszenstwa,
niewymienionego w pkt 2-4;

inne naleznosci i odsetki, z zastrzezeniem § 3.
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USTAWA z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowac wigcej niz 25 % wartosci aktywéw funduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank lub bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919).

2. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci aktywow funduszu.

3. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank lub bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci aktywédw funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sig przy ustalaniu limitu, o ktbrym mowa w art. 96 ust. 3.

Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety, z zastrzezeniem ust. 2-8, art. 146 oraz art. 147, moze
lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
4) waluty,
5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
6) prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikdw i limitéw wielkosci produkcji, dopuszczone do obrotu
na gietdach towarowych,

7) instrumenty rynku pienigznego
- pod warunkiem ze sg zbywalne.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktérym mowa w art. 183 oraz art. 196, moze lokowa¢ aktywa w
zbywalne wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych.

3. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic, z zastrzezeniem ust. 4,
tacznie wiecej niz 20 % wartosci aktywow funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez fundusz
sekurytyzacyjny umowy, o ktérej mowa w art. 183 ust. 5, ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym
ustepie, odnosi sie do poszczegolnych wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzaciji.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank lub bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz
25 % wartosci aktywow funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci aktywow funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci aktywéw
funduszu.

8. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmnie'&!'edno z panstw nalezgcych do OECD.

9. ® Do lokat funduszu inwestycyjnego zamknietego stosuje sie przepisy art. 107 ust. 2-6.
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USTAWA z dnia 26 pazdziernika 1995 r.
o niektorych formach popierania budownictwa mieszkaniowego

.17. 1. Na Fundusz sktadaja sieg:

$rodki budzetowe okreslone w ustawie budzetowej,
odsetki od udzielonych kredytéw i pozyczek,
odsetki od lokat srodkéw Funduszu w bankach,

) wplywy ze sprzedazy bankom lub bankom hipotecznym wierzytelnosci z tytutu kredytow
udzielonych ze $rodkéw Funduszu,
® wptywy ze sprzedazy funduszowi sekurytyzacyjnemu wierzytelnosci z tytutu kredytéw udzielonych
ze srodkoéw Funduszu,
© wptywy z inwestycji $rodkéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski badZz poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w listy
zastawne emitowane na podstawie ustawy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 pkt 4,
19 wptywy z inwestycji srodkéw Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu rynku pienieznego, o
ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,
an wptywy z tytutu transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej oraz
ryzykiem walutowym, w zwigzku z zaciggnieciem kredytu lub pozyczki na rzecz Funduszu,
darowizny i zapisy,
(skreslony),
inne wptywy.
2. Suma lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, w jednym banku lub w grupie bankéw, powigzanych ze

sobg kapitatowo lub organizacyjnie, nie moze przekroczyé 15% $rodkéw Funduszu nie zaangazowanych
w kredyty i pozyczki.

2a. "® Przepisu ust. 2 nie stosuje sie do lokat srodkéw Funduszu w bankach, dokonywanych w

zwigzku z transakcjami zabezpieczajgcymi przed ryzykiem zmiany stopy procentowej oraz ryzykiem
walutowym.

1)

2)

3)

3. Na Fundusz przeznacza sie takze:

U9 wptywy z emisji przez Bank Gospodarstwa Krajowego obligacji na zasilenie Funduszu na
podstawie upowaznienia ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych i Prezesa Narodowego
Banku Polskiego,

(% grodki z pozyczek zagranicznych przekazane Bankowi Gospodarstwa Krajowego przez ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych w porozumieniu z ministrem witasciwym do spraw
budownictwa, gospodarki przestrzennej i mieszkaniowej,

9 grodki z pozyczek oraz kredytow krajowych i zagranicznych zacigganych na zasilenie Funduszu
przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

4. "% Minister wiasciwy do spraw finanséw publicznych w porozumieniu z ministrem wiasciwym do

spraw budownictwa, gospodarki przestrzennej i mieszkaniowej ustala warunki sptaty pozyczek, o ktérych
mowa w ust. 3 pkt 2.

Art.

1)

2)

18. Srodki Funduszu przeznacza sie na:

udzielanie, na warunkach preferencyjnych, kredytow towarzystwom budownictwa spotecznego oraz
spoétdzielniom mieszkaniowym na przedsiewzigcia inwestycyjno-budowlane majace na celu budowe
lokali mieszkalnych na wynajem, z zastrzezeniem art. 20,

udzielanie pozyczek, o ktérych mowa w art. 6, bankom prowadzacym kasy mieszkaniowe w zakresie
niezbednym do utrzymania biezacej ptynnosci ptatniczej oraz doptaty do oprocentowania pozyczek, o
ktérych mowa w art. 6a ust. 1, udzielonych przez inne banki lub przez bank prowadzacy kase
mieszkaniowa,

udzielanie gminom, na warunkach preferencyjnych, kredytéw na realizacje komunalnej infrastruktury
technicznej towarzyszacej budownictwu mieszkaniowemu,
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4) ") nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski badz poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa oraz nabywanie listow
zastawnych emitowanych na podstawie ustawy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 pkt 4,

4a) "® nabywanie jednostek uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,

5) 9 pokrywanie kosztow emisji oraz wykupu obligacji a takze realizacje zobowiazan powstatych z
tytutu sptaconych przez Skarb Panstwa poreczonych lub gwarantowanych obligacji, o ktérych mowa
w art. 17 ust. 3 pkt 1,

6) sptate pozyczek, o ktérych mowa w art. 17 ust. 3 pkt 2, wraz z odsetkami i innymi kosztami obstugi
pozyczek,

7) (skreslony),

8) Pokrycie kosztéw udzielania i windykacji kredytéw i pozyczek wymienionych w pkt 1-3,

9) ® pokrycie innych kosztow realizacji zadan wymienionych w pkt 1-6, okreslonych przez ministra
wiasciwego do spraw budownictwa, gospodarki przestrzennej i mieszkaniowej w porozumieniu z
ministrem wtasciwym do spraw finanséw publicznych,

10) pokrycie kosztow udzielania dotacji, pozyczek i kredytow oraz kosztow windykacji pozyczek i
kredytéw, o ktérych mowa w art. 21a ust. 2,

11) @n dokonywanie dopfat do odsetek od kredytéw, udzielonych ze $rodkéw Funduszu i nabytych przez
banki lub banki hipoteczne,

11a) @2 dokonywanie doptat do odsetek od kredytéw, udzielonych ze $rodkéw Funduszu i nabytych przez
fundusz sekurytyzacyjny,

12) ©¥ dokonywanie doptat do odsetek od kredytéw udzielonych gminom przez banki na realizacie
komunalnej infrastruktury technicznej towarzyszacej budownictwu mieszkaniowemu,

13) @9 splate pozyczek oraz kredytow, o ktorych mowa w art. 17 ust. 3 pkt 3, wraz z odsetkami i innymi
kosztami ich obstugi,

14) @ realizacje zobowigzan powstatych z tytutu sptaconych przez Skarb Panstwa poreczonych lub
gwarantowanych kredytéw lub pozyczek, o ktérych mowa w art. 17 ust. 3 pkt 3,

15) 6 realizacje zobowigzan z tytutu transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej oraz ryzykiem walutowym, w zwigzku z zaciagnieciem kredytu lub pozyczki na rzecz
Funduszu.

Art. 21b. % 1. Ze $rodkéw Funduszu moga byé dokonywane doptaty do odsetek od kredytu udzielonego
na zasadach okreslonych w art. 19 i 20, jezeli kredyt ten zostat udzielony:

1) 9 7e srodkéw Funduszu na cele wskazane w art. 18 pkt 1 lub 3, a wierzytelnos¢ z tego tytutu zostata
sprzedana przez Bank Gospodarstwa Krajowego bankowi lub bankowi hipotecznemu lub funduszowi
sekurytyzacyjnemu,

2) z wtasnych $rodkéw przez inny bank na cele wskazane w art. 18 pkt 3
- na podstawie umowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

2. Doptata do odsetek od kredytu nie moze byé wieksza, niz wynosi r6znica pomiedzy wysokoscig
odsetek wynikajaca z umowy, o ktorej mowa w ust. 1, a odsetkami naliczonymi wedtug stopy
oprocentowania kredytu okreslonej w przepisach wydanych na podstawie art. 19 ust. 4.

3. Doptaty dokonywane sg pod warunkiem sptacania przez kredytobiorce zadtuzenia w sposob i w
wysokosci ustalonych w przepisach wydanych na podstawie art. 19 ust. 4.

4. Y Minister wiasciwy do spraw finanséw publicznych w porozumieniu z ministrem wtasciwym do
spraw budownictwa, gospodarki przestrzennej i mieszkaniowej okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) warunki i tryb dokonywania doptat do odsetek od kredytéw, o ktérych mowa w ust. 1,

2) przestanki zawierania uméw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ich warunki

- majac na uwadze racjonalne wykorzystanie srodkéw publicznych.
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