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Limity inwestycyjne inwestorow instytucjonalnych
- listy zastawne

Wyciag z obowiazujacych przepiséw - stan na 12 czerwca 2008 r.

Banki

UCHWALA Nr 3/2007
Komisji Nadzoru Bankowego

z dnia 13 marca 2007 r.

w sprawie szczegotowych zasad i warunkow uwzgledniania zaangazowan przy ustalaniu
przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan, okreslenia
zaangazowan, wobec ktérych nie stosuje sie przepiséw dotyczacych limitéw koncentracji
zaangazowan i duzych zaangazowan oraz warunkow, jakie musza one spetniac,
okreslenia zaangazowan, wobec ktorych wymagane jest uzyskanie zgody Komisji
Nadzoru Bankowego na niestosowanie przepisow dotyczacych limitéw koncentracji
zaangazowan i duzych zaangazowan oraz zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania
bankéw w holdingach, w obliczaniu limitow koncentracji zaangazowan

(Dz.Urz. NBP. 2007, Nr 3, poz. 5)

WYCIAG

§ 3. 1. Limitow, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 i 2 ustawy - Prawo bankowe, nie stosuje sie
wobec zaangazowan wymienionych w zatgczniku nr 1 do uchwaty, z zastrzezeniem ust. 5.

[...]

5. Jesli bank stosuje dla wszystkich zaangazowan podejscie, o ktérym mowa w § 14 ust. 1
uchwaty w sprawie adekwatnosci kapitatowej bankéw, limitéw, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1i 2
ustawy - Prawo bankowe nie stosuje wobec zaangazowan wymienionych w zatgczniku nr 2 do
niniejszej uchwaty.

6. W ramach sprawozdawczosci miesiecznej, o ktérej mowa w uchwale nr 23/2003 Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 lipca 2003 r. w sprawie trybu i szczegdétowych zasad
przekazywania przez banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania
polityki pienieznej i okresowych ocen sytuacji pienieznej panstwa oraz oceny sytuacji finansowej
bankdéw i ryzyka sektora bankowego (Dz. Urz. NBP Nr 16, poz. 26, z 2004 r. Nr 1, poz. 1, Nr 5,
poz. 11 i Nr 20, poz. 38, z 2005 r. Nr 9, poz. 16 i z 2006 r. Nr 10, poz. 10 i Nr 12, poz. 15) bank
jest zobowigzany informowa¢ Komisje Nadzoru Bankowego o zaangazowaniach, o ktérych mowa w
ust. 1 i 5, wobec ktérych nie stosuje przepiséow dotyczacych limitu koncentracji zaangazowan i
limitu duzych zaangazowan.

ZALACZNIK Nr 1

Zaangazowania, wobec ktorych nie stosuje sie przepiséw dotyczacych limitu koncentracji
zaangazowan i limitu duzych zaangazowan, zgodnie z przepisami § 3 ust. 1

18) Zaangazowania z tytutu obligacji zabezpieczonych, o ktérych mowa w § 76 - § 79 zatacznika nr
4 do uchwaty w sprawie adekwatnosci kapitatowej bankow;
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ZAYACZNIK Nr 2

Zaangazowanhnia, wobec ktorych nie stosuje sie przepisow dotyczacych limitu koncentracji
zaangazowan i limitu duzych zaangazowan, zgodnie z przepisami § 3 ust. 5

18) Zaangazowania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez bank krajowy
lub instytucje kredytowa, podlegajacych z mocy prawa nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrone posiadaczy tych papierdw, o ile w przypadku upadtosci emitenta posiadacze tych papierdw
majq zagwarantowane pierwszenstwo sptaty;

Zaktady ubezpieczen

Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatlalnosci ubezpieczeniowej
(Dz.U.2003, Nr 124, poz.1151 z pézn. zm.)

WYCIAG

Art. 154. 6. Aktywami stanowigcymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych moga by¢
nastepujace rodzaje aktywéw:
8)listy zastawne;

Art. 155. 1. Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nie moga
przekraczac:

1) 40 % wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych;

3) 10 % wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listach zastawnych, udziatach, akcjach
niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i innych papierach wartosciowych o statej
lub zmiennej stopie dochodu, z =zastrzezeniem, ze udziat zaktadu ubezpieczen w
przedsiebiorstwie, ktore jestem emitentem tych papieréw wartosciowych, nie przekracza 10 %
jego kapitatu podstawowego;

Fundusze inwestycyjne

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. 2004 r. Nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm)

WYCIAG

Art. 96. 1. Z zastrzezeniem art. 97-100, fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowac¢ wiecej
niz 5 % wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowac wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywoéw w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

3. Limit, o ktéorym mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli tagczna wartos¢ lokat w
papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowat
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ponad 5 % wartosci aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci aktywow funduszu oraz gdy statut
funduszu to przewiduje.

4. Przepisow ust. 1 i 3 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci aktywow funduszu.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowaé wiecej niz 25 % wartosci aktywow
funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919).

2. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci aktywdéw funduszu.

3. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci aktywow funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust.
3.

Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety, z zastrzezeniem ust. 2-8, art. 146 oraz art. 147,
moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) waluty,

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

6) prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikdw i limitdw wielkosci produkcji,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

7) instrumenty rynku pienieznego

- pod warunkiem ze sg zbywalne.
4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25 %
wartosci aktywoéw funduszu.

Fundusze emerytalne

Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych

(Dz.U. z 2004 r. Nr 159 poz. 1667 z pdzn. zm.)

WYCIAG

art. 141. 1. Aktywa funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem art. 146, wytacznie w
nastepujacych kategoriach lokat:
13 b) listach zastawnych;
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Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zostac ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne

(Dz.U. 2004 r. Nr 32 poz. 276 ze zm.)

WYCIAG

§ 1. Lokaty aktywow otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej "funduszem", w

poszczegolnych kategoriach lokat nie mogg przekroczyc¢:

2) 40 % wartosci aktywow - w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wiecej niz 15 %
w listach zastawnych innych niz zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), zwanej dalej
"ustawg o obrocie instrumentami finansowymi;
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