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USTAWA
z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o listach zastawnych i bankach hipotecznych

Dz.U.2003, Nr 99, poz. 919 - tekst jednolity ze zmianami:

2003.10.01 zm. przen. Dz.U.03.60.535 art. 532
2004.01.01 zm. przen. Dz.U.02.153.1271 art. 55
2004.05.01 zm. przen. Dz.U.01.15.148 art. 1
2005.10.24 zm. Dz.U.05.184.1539 art. 111
2006.01.01 zm. Dz.U.05.249.2104 art. 222
2008.01.01 zm. Dz.U.06.157.1119 art. 34
2010.01.01 zm. Dz.U.2009.157.1241 art. 35
Dziat I

Przepisy ogélne

[zakres stosowania]

Art. 1. Ustawa okresla:

1) zasady emisji, zbywania, nabywania, wykupu i zabezpieczenia listédw zastawnych oraz
2) zasady tworzenia, organizacji, dziatalnosci i szczegdlnego nadzoru nad bankami hipotecznymi.

1)

2)

Art. 2. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:

"bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci" - nalezy przez to rozumiec ustalong zgodnie z przepisami
ustawy wartos¢, ktéra w ocenie banku hipotecznego odzwierciedla poziom ryzyka zwigzanego z
nieruchomoscig jako przedmiotem zabezpieczenia kredytéw udzielanych przez bank hipoteczny;
"zabezpieczeniu hipoteka" - nalezy przez to rozumiec hipoteke na rzecz banku hipotecznego ustanowiong
na prawie uzytkowania wieczystego lub prawie wtasnosci nieruchomosci potozonej na obszarze kraju.

Dziat I1

Listy zastawne

[hipoteczny list zastawny]

Art. 3. 1. Hipoteczny list zastawny jest papierem wartosciowym imiennym lub na okaziciela, ktérego

podstawe emisji stanowig wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczone hipotekami, w ktérym to liscie
bank hipoteczny zobowigzuje sie wobec uprawnionego do spetnienia okreslonych swiadczen pienieznych.

[publiczny list zastawny]

2. Publiczny list zastawny jest papierem wartosciowym imiennym lub na okaziciela, ktérego podstawe

emisji stanowig wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu:

1)

2)
3)

kredytow w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem Narodowego
Banku Polskiego, Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw Iub bankdéw centralnych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wytgczeniem panstw,
ktére restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz
gwarancjg lub poreczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z przepisami odrebnych ustaw, albo

kredytéw udzielonych podmiotom wymienionym w pkt 1, albo

kredytow w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem jednostek
samorzadu terytorialnego oraz kredytow udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego.

3. Do publicznych listéw zastawnych stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace hipotecznych listow

zastawnych, z wytgczeniem przepiséw ustawy w zakresie zabezpieczenia hipoteka.

stan na 31.01.2011 r.
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4, M Bank hipoteczny, udzielajac kredytu jednostce samorzadu terytorialnego, jak réwniez nabywajac
papiery warto$ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, jest obowigzany uzyskaé, na
dzien przyznania kredytu lub nabycia papierow wartosciowych, opinie regionalnej izby obrachunkowej o
mozliwosci sptaty kredytu lub wykupu papierdw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 91 ust. 2 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240).

[Swiadczenia pieniezne]

Art. 4. Swiadczenia pieniezne, o ktérych mowa w art. 3, polegajg na wyptacie odsetek i wykupie
hipotecznych listéw zastawnych w sposéb i w terminach okreslonych w warunkach emisji, z uwzglednieniem
przepiséw niniejszej ustawy.

[waluta listu zastawnego]

Art. 5. Hipoteczny list zastawny moze by¢é nominowany w ztotych albo w walucie obcej w rozumieniu
przepisow Prawa dewizowego.

[tresé listu zastawnego]

Art. 6. Hipoteczny list zastawny zawiera w szczegdlnosci:

1) nazwe "hipoteczny list zastawny";

2) wskazanie podstawy prawnej emisji;

3) nazwe (firme) banku hipotecznego bedacego emitentem oraz jego siedzibe;

4) serie i numer hipotecznego listu zastawnego;

5) oznaczenie warto$ci nominalnej oraz date, od ktérej nalicza sie oprocentowanie, i wysoko$¢
oprocentowania, a takze terminy wyptaty odsetek, termin wykupu hipotecznego listu zastawnego,
miejsce ptatnosci oraz warunki wykupu;

6) w przypadku gdy termin wykupu jest dtuzszy niz 5 lat - informacje, ze po uptywie 5 lat od dnia emis;ji
bank hipoteczny moze dokonaé jego umorzenia przed terminem wykupu, oraz informacje o warunkach
wykupu;

7) informacje, ze uprawnionemu z hipotecznego listu zastawnego nie przystuguje prawo wczesniejszego niz
w okreslonym terminie przedstawienia go do wykupu;

8) miejsce i date wystawienia hipotecznego listu zastawnego;

9) podpisy o0séb uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu banku hipotecznego oraz podpis
powiernika; podpisy te mogg by¢ odtwarzane sposobem mechanicznym.

[forma listu zastawnego]

Art. 7. 1. Hipoteczny list zastawny moze by¢é emitowany w formie dokumentu Iub w formie
zdematerializowanej (zapis komputerowy).

2. Jezeli hipoteczny list zastawny wystepuje w formie zdematerializowanej, wéwczas wszystkie dane, o
ktérych mowa w art. 6, powinny by¢ zamieszczone w tresci $wiadectwa depozytowego albo innego
dokumentu wydanego osobie uprawnionej.

3. Hipoteczny list zastawny moze by¢ emitowany w odcinkach zbiorowych.

[odestania]

Art. 8. 1. @ W zakresie nieuregulowanym niniejsza ustawa do zasad emisji, obrotu i wykupu

hipotecznych listéw zastawnych majg zastosowanie przepisy:

1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539);

2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538);

3) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pdézn. zm.), z
wyjatkiem przepiséw art. 7 ust. 1i 2 oraz art. 28-39.

[publiczny obroét]

2. Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, szczegdlny tryb i warunki wprowadzania
listbw zastawnych do publicznego obrotu. Rozporzadzenie powinno w szczegdlnosci okresla¢ zakres

stan na 31.01.2011 r.
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obowigzkdw informacyjnych tak, aby umozliwi¢ inwestorom rzetelng ocene sytuacji finansowej i gospodarczej
emitenta.

Dziat III
Bank hipoteczny
Rozdziat 1
Przepisy ogélne

[forma prawna]

Art. 9. 1. Bank hipoteczny jest tworzony wytacznie w formie spoétki akcyjnej.
2. Statut banku hipotecznego okresla jego nazwe, ktéra zawiera dodatkowo wyrazy "bank hipoteczny".

[odestania]

Art. 10. Do zasad tworzenia, organizacji i dziatania bankéw hipotecznych nieuregulowanych w niniejszej
ustawie stosuje sie odpowiednio przepisy Prawa bankowego oraz przepisy o Narodowym Banku Polskim.

[kapitat zatozycielski]

Art. 11. @ Komisja Nadzoru Finansowego moze okresli¢, w drodze uchwaty, szczegétowe zasady
dotyczace wyposazenia bankéw hipotecznych w kapitat zatozycielski.

Rozdziat 2
Czynnosci banku hipotecznego

[czynnosci banku hipotecznego]

Art. 11a. Bank hipoteczny moze wykonywaé wytacznie czynnosci okreslone w niniejszej ustawie.

[czynnosci podstawowe]

Art. 12. Do podstawowych czynnosci banku hipotecznego nalezy:
1) udzielanie kredytéw zabezpieczonych hipoteka;
2) udzielanie kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o ktédrych mowa w art. 3 ust. 2;
3) nabywanie wierzytelnosci innych bankdéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych
hipoteka oraz wierzytelnosci z tytutu kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w pkt 2;
4) emitowanie hipotecznych listéw zastawnych, ktérych podstawe stanowig wierzytelnosci banku
hipotecznego z tytutu:
a) udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipotekg oraz
b) nabytych wierzytelnosci innych bankdéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych
hipoteka;
5) emitowanie publicznych listéw zastawnych, ktérych podstawe stanowiq:
a) wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu udzielonych kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o
ktérych mowa w pkt 2,
b) nabyte przez bank hipoteczny wierzytelnosci innych bankdéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéow
niezabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w pkt 2.

[granica loan to value]

stan na 31.01.2011 r.
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Art. 13. 1. Ogdlna kwota wierzytelnosci z tytutu czynnosci, o ktérych mowa w art. 12 pkt 1 i 3, w czesci
przekraczajacej 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci nie moze przekroczyé 30% ogdlnej kwoty
wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka.

[loan to value]
2. Wysoko$¢ pojedynczego kredytu zabezpieczonego hipotekg nie moze przekroczy¢ bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci.

[granica refinansowania]

Art. 14. Ze srodkoéw uzyskanych z emisji listdw zastawnych bank hipoteczny moze refinansowac kredyty
zabezpieczone hipotekg oraz nabyte wierzytelnosci innych bankdéw z tytutu udzielonych przez nie kredytow
zabezpieczonych hipotekg; refinansowanie nie moze jednak przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 60%
bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci.

[czynnosci dodatkowe]

Art. 15. 1. Poza czynnosciami, o ktérych mowa w art. 12, banki hipoteczne moga wykonywacd

nastepujace czynnosci:

1) przyjmowanie lokat terminowych;

2) zaciaganie kredytow i pozyczek;

3) emitowanie obligaciji;

4) przechowywanie papierow wartosciowych;

5) nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw innych podmiotéw, ktérych forma prawna zapewnia
ograniczenie odpowiedzialnosci banku hipotecznego do wysokosci zainwestowanych s$rodkéw, o ile stuzy
to wykonywaniu czynnosci banku hipotecznego, przy czym ogdlna warto$¢ nabytych i objetych akcji i
udziatéow nie moze przekroczy¢ 10% wysokosci funduszy wiasnych banku hipotecznego;

6) prowadzenie rachunkéw bankowych stuzacych obstudze projektédw inwestycyjnych realizowanych z
wykorzystaniem kredytéw udzielonych przez bank hipoteczny;

7) Swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci, w tym takze w
zakresie ustalania bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci;

8) zarzadzanie wierzytelnosciami banku hipotecznego oraz innych bankéw, z tytutu kredytdéw, o ktérych
mowa w art. 12, jak rowniez udzielanie tych kredytéw w imieniu innych bankéw na podstawie zawartych
Z nimi umow.
2. Wysoko$¢ zobowigzan wynikajacych z czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, nie moze

przekroczy¢ tacznie:

1) w okresie pieciu lat od dnia rozpoczecia dziatalnosSci operacyjnej przez bank hipoteczny -
dziesieciokrotnej wysokosci funduszy wtasnych banku hipotecznego;

2) po uptywie okresu, o ktorym mowa w pkt 1 - szesciokrotnej wysokosci funduszy wiasnych banku
hipotecznego.
3. Srodki uzyskane z wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, mogg by¢ przeznaczone

wytacznie na refinansowanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 12.

[czynnosci pomocnicze]

Art. 15a. Banki hipoteczne mogg podejmowaé dziatania stuzgce wykonywaniu czynnosci, o ktérych
mowa w art. 12 i art. 15 ust. 1 pkt 1-3i 5, a w szczegdlnosci:
1) wykonywac czynnosci obrotu dewizowego;
2) wykonywac¢ czynnosci ograniczajace ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej, z zastrzezeniem art.
19 ust. 2.

[przeznaczenie wolnych srodkéw]

Art. 16. 1. Wolne $rodki pieniezne bank hipoteczny moze przeznaczy¢ na:
1) lokaty w bankach posiadajacych fundusze wiasne w wysokosci nie mniejszej niz rwnowartos$¢ w ztotych
kwoty 10.000.000 euro przeliczonej wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski;
2) nabycie wyemitowanych przez siebie listdw zastawnych w celu ich zdeponowania pod nadzorem
powiernika, o ile jest to zwigzane z wypetnieniem przez bank hipoteczny wymogu, o ktérym mowa w art.
18 ustawy, lub w celu umorzenia;

stan na 31.01.2011 r.
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3) nabycie papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w
art. 3 ust. 2 pkt 1;
4) nabycie papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego;
5) nabycie listow zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.
2. Bank hipoteczny moze nabywac nieruchomosci jedynie w celu unikniecia strat z tytutu udzielonych
kredytdw zabezpieczonych hipoteka oraz gdy jest to niezbedne ze wzgledu na potrzeby zwigzane z
dziatalnoscig banku.

[nabywanie nieruchomosci]

2. Bank hipoteczny moze nabywac nieruchomosci jedynie w celu unikniecia strat z tytutu udzielonych
kredytdw zabezpieczonych hipoteka oraz gdy jest to niezbedne ze wzgledu na potrzeby zwigzane z
dziatalnoscig banku.

[taczna granica obiegu]

Art. 17. 1. taczna kwota nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie listdw zastawnych banku
hipotecznego nie moze przekroczy¢ 40-krotnosci jego funduszy witasnych, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Na potrzeby ustalenia limitu, o ktérym mowa w ust. 1, do funduszy wtasnych dolicza sie kwote
rezerwy na ryzyko ogolne, o ktérej mowa w art. 130 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, Nr 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr
153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz.
535 i Nr 65, poz. 594).

3. (uchylony).

[zasada statego zabezpieczenia listow zastawnych]

Art. 18. 1. taczna kwota nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie hipotecznych listéw
zastawnych nie moze przekracza¢ sumy nominalnych kwot wierzytelnosci banku zabezpieczonych hipoteka,
stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listéw zastawnych, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Dochdd banku hipotecznego z tytutu odsetek od wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka, o ktérych
mowa w ust. 1, nie moze by¢ nizszy od kosztéw z tytutu odsetek od znajdujacych sie w obrocie hipotecznych
listow zastawnych.

[zabezpieczenie zastepcze]
3. Podstawa emisji hipotecznych listow zastawnych, do wysokosci 10% kwoty zabezpieczonych hipoteka
wierzytelnosci banku, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ takze $rodki banku hipotecznego:
1) ulokowane w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 pkt 3;
2) ulokowane w Narodowym Banku Polskim;
3) posiadane w gotéwce.

[instrumenty pochodne']

4., Przy okreslaniu kwot, o ktérych mowa w ust. 1-3, uwzglednia sie warto$¢ nabytych instrumentéw
finansowych zabezpieczajacych, spetniajacych warunki wymienione w art. 35a ust. 3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535), oraz
zmiany ich wartosci.

[listy zastawne poza obrotem]

Art. 19. 1. W rozumieniu niniejszej ustawy listy zastawne wyemitowane przez bank hipoteczny i przekazane
do depozytu pod nadzér powiernika nie sg listami zastawnymi w obrocie

[inna waluta listu zastawnego]
2. W przypadku emitowania hipotecznych listéw zastawnych w walucie innej niz:
1) waluta, w ktérej wyrazone sg wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczajace te listy, lub
2) waluta, w ktérej wyrazone sq $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3,
bank hipoteczny obowigzany jest do dokonania czynnosci ograniczajacych ryzyko walutowe.

! Por. réwnie art. 19 ust. 2 pkt. 2); art. 24 ust. 1; art. 35

stan na 31.01.2011 r.
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[hipoteka]

Art. 20. 1. Wierzytelno$¢ banku hipotecznego, ktéra ma by¢ wpisana do rejestru zabezpieczenia
hipotecznych listéw zastawnych, moze by¢ zabezpieczona wytgcznie hipotekg wpisang w ksiedze wieczystej
na pierwszym miejscu.

2. Jezeli wierzytelno$¢ banku hipotecznego zostata wyrazona w walucie obcej, wpisu hipoteki
zabezpieczajacej te wierzytelnos¢ dokonuje sie w ksiedze wieczystej w tej samej walucie.

[szybkos¢ wpisu hipoteki]

3. Wniosek o wpis hipoteki zabezpieczajacej wierzytelnos¢ hipoteczng, ktéra ma by¢ wpisana do rejestru
zabezpieczenia hipotecznych listdbw zastawnych, sad prowadzacy ksiege wieczystg rozpoznaje w ciggu
miesigca od dnia ztozenia wniosku.

[wczesniejsze udostepnianie srodkow]

4. Bank hipoteczny przed zabezpieczeniem hipoteka wierzytelnosci z tytutu udzielonego kredytu moze
odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy okreslong w umowie kredytowej kwote srodkéw pienieznych, jezeli do
sadu zostat ztozony wniosek o wpis hipoteki zabezpieczajacej te wierzytelnos¢ i ustanowione zostato, do
czasu powstania hipoteki, dodatkowe zabezpieczenie udzielonego kredytu, w szczegdlnosci:

1) gwarancja lub poreczenie podmiotéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 1;

2) gwarancja lub poreczenie bankdw spetniajacych warunek, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1;

3) ubezpieczenie kredytu.

5. Bank hipoteczny moze réwniez odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy okreslong w umowie kredytowej kwote
Srodkow pienieznych przed zabezpieczeniem hipoteka wierzytelnosci z tytutu udzielonego kredytu, pod
warunkiem ustanowienia zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 4, jezeli w ksiedze wieczystej prowadzonej
dla nieruchomosci, na ktoérej realizowane jest przedsiewziecie budowlane, ujawnione zostato roszczenie
banku hipotecznego o ustanowienie na jego rzecz hipoteki, dla zabezpieczenia sptaty kredytu, na
nieruchomosci lokalowej jednoczesnie z wyodrebnieniem lokalu. Wykreslenie roszczenia z ksiegi wieczystej
wymaga zgody banku hipotecznego, na rzecz ktérego ma by¢ ustanowiona hipoteka

[wczesniejsze umorzenie listow zastawnych]

Art. 21. 1. W przypadku gdy termin wykupu listu zastawnego jest dtuzszy niz 5 lat od dnia emisji, bank
hipoteczny, dla zapewnienia zgodnosci dziatania z przepisami art. 18, moze dokonaé¢ umorzenia listéw
zastawnych przed terminem wykupu, jednak nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od dnia emisji.

[wczesniejsze wypowiedzenie kredytu]

2. Jezeli zabezpieczona hipoteka wierzytelno$¢ banku wpisana do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych
powstata w wyniku umowy o udzielenie kredytu o statym oprocentowaniu, mozliwo$¢ wczesniejszego
jednostronnego wypowiedzenia umowy kredytowej przez kredytobiorce moze by¢ wytgczona, jednak na
okres nie dtuzszy niz 5 lat

[bankowo hipoteczna wartos¢ nieruchomosci]

Art. 22, 1. Ustalanie bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci jest dokonywane z zachowaniem
nalezytej starannosci i ostroznosci, w szczegélnosci z uwzglednieniem jedynie tych cech nieruchomosci oraz
zwigzanych z nig dochodoéw, ktére przy zatozeniu racjonalnej eksploatacji mogg miec trwaty charakter i ktore
moze uzyskac kazdy posiadacz nieruchomosci.

2. Bankowo-hipoteczng warto$¢ nieruchomosci ustala bank hipoteczny na podstawie ekspertyzy.

3. Ekspertyze bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci, o ktérej mowa w ust. 2, wykonujg zgodnie
z przepisami ustawy oraz regulaminem banku hipotecznego:

1) bank hipoteczny albo
2) inne podmioty, na zlecenie banku hipotecznego, po uzgodnieniu z kredytobiorca, w szczegdlnosci
podmioty, o ktérych mowa w art. 174 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce

nieruchomosciami (Dz. U. z 2000 r. Nr 46, poz. 543, z 2001 r. Nr 129, poz. 1447 i Nr 154, poz. 1800, z

2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 113, poz. 984, Nr 126, poz. 1070, Nr 130, poz. 1112, Nr

153, poz. 1271, Nr 200, poz. 1682 i Nr 240, poz. 2058 oraz z 2003 r. Nr 1, poz. 15, Nr 80, poz. 717,

72011 721 i Nr 96, poz. 874).
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4, ® Ekspertyza, o ktérej mowa w ust. 2, sporzadzana jest na pi$mie i opatrzona podpisem osoby ja
sporzadzajacej. Ekspertyza ta powinna umozliwia¢ nalezytg kontrole, przez Komisje Nadzoru Finansowego i
powiernika, podejmowanego przez bank hipoteczny ryzyka zwigzanego z nieruchomoscia jako przedmiotem
zabezpieczenia kredytéw udzielanych przez bank hipoteczny.

5. ® Szczegbtowe zasady ustalania bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomoséci okre$la regulamin
wydawany przez bank hipoteczny. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, wymagajq zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

[limity dla inwestycji w trakcie budowy]

Art. 23. 1. Wierzytelnosci zabezpieczone hipotekami ustanowionymi w trakcie realizacji inwestycji
budowlanych nie mogg w sumie przekracza¢ 10% ogdlnej wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listdw zastawnych. W ramach tego limitu
wierzytelnosci zabezpieczone hipotekami, ustanowionymi na nieruchomosciach przeznaczonych pod
zabudowe zgodnie z planem zagospodarowania przestrzennego, nie moga przekraczaé¢ 10%.

[nieruchomosci wykluczone z podstawy emisji]

2. Nie moga stanowi¢ podstawy emisji hipotecznych listow zastawnych wierzytelnosci zabezpieczone
hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach, ktérych eksploatacja zgodnie z przeznaczeniem nie posiada
trwatego charakteru, a w szczegdlnosci na nieruchomosciach, ktérych czescig sktadowgq sg ztoza kopalin.

Rozdziat 3
Wierzytelnosci zabezpieczajace emisje listow zastawnych

[rejestr zabezpieczenia]

Art. 24. 1. Bank hipoteczny prowadzi i przechowuje rejestr zabezpieczenia listdw zastawnych, do
ktérego wpisywane sg w odrebnych pozycjach wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki, o
ktéorych mowa w art. 18 ust. 3 i 4, stanowigce podstawe emisji listow zastawnych. Rejestr zabezpieczenia
listdbw zastawnych prowadzony jest odrebnie dla hipotecznych listdw zastawnych i dla publicznych listéw
zastawnych.

2. W przypadku ustanowienia hipoteki zabezpieczajacej wierzytelnos¢ banku hipotecznego wpisang do
rejestru zabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych, nalezy uczyni¢ o tym wpis w ksiedze wieczystej.

3. Czynnos$¢ rozporzadzajaca banku hipotecznego, ktérej przedmiotem jest wierzytelno$¢ hipoteczna
wpisana do rejestru zabezpieczenia listédw zastawnych, wymaga uprzedniej pisemnej zgody powiernika.

4, Wpisy, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywane sg do petnej wysokosci kredytu udzielonego na
podstawie umowy kredytowej zawartej z bankiem hipotecznym lub umowy kredytowej, z ktérej wynika
wierzytelnos$é hipoteczna nabyta przez bank hipoteczny.

5. (uchylony).

6. (® Komisja Nadzoru Finansowego, w drodze uchwaty, okreéli wzér rejestru zabezpieczenia listéw
zastawnych.

[rachunek zabezpieczenia]

Art. 25. Bank hipoteczny prowadzi rachunek zabezpieczenia listédw zastawnych w celu monitorowania
wypetniania, w perspektywie dtugookresowej, wymogoéw, o ktérych mowa w art. 18.
[obowiazek publikacji]

Art. 26. Bank hipoteczny ogtasza w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym, nie pdzniej niz przed uptywem
trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego:

1) taczng kwote nominalnych wartosci wyemitowanych przez ten bank listéw zastawnych, jakie znajdowaty
sie w obrocie na ostatni dzien roku obrotowego;
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2) facznag kwote wierzytelnosci banku hipotecznego i srodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych wedtug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.

Dziat IV
Kontrola i nadz6r nad bankami hipotecznymi

[powiernik]

Art. 27. 1. Przy kazdym banku hipotecznym powotuje sie powiernika i jego zastepce. Powiernik i jego
zastepca nie mogq by¢ pracownikami banku hipotecznego.

2. ) Powiernika i jego zastepce powoluje na okres 6 lat, na wniosek rady nadzorczej banku
hipotecznego, Komisja Nadzoru Finansowego. Ta sama osoba moze by¢ ponownie powotana na powiernika
lub jego zastepce tylko raz.

3. ® powiernik i jego zastepca powinni posiadaé obywatelstwo jednego z pafstw-cztonkéw Unii
Europejskiej, wyksztatcenie wyzsze i dawaé rekojmie rzetelnego wykonywania natozonych na nich
obowigzkdw.

[odwoftanie powiernika]

Art. 28. ® 1. Powiernik i jego zastepca moga by¢ odwotani przez Komisje Nadzoru Finansowego w

razie:

1) zrzeczenia sie wykonywania obowigzkéw;

2) utraty zdolnosci do petnienia powierzonych im obowigzkéw na skutek dtugotrwatej choroby, trwajacej co
najmniej 3 miesigce w ciggu roku kalendarzowego;

3) skazania prawomocnym wyrokiem sadu za popefnienie przestepstwa;

4) upadtosci banku hipotecznego;

5) niewypetnienia czynnosci, do ktérych sa zobowigzani zgodnie z niniejszq ustawa.
2. O0d decyzji Komisji Nadzoru Finansowego odwotujacej powiernika lub jego zastepce stuzy skarga do

sqdu administracyjnego.

[niezaleznos¢ powiernika i rozstrzyganie sporow]

Art. 29. 1. Powiernik i jego zastepca sg niezalezni i nie podlegajg poleceniom organu, ktéry ich powotat.
2. 9 Spory miedzy powiernikiem a bankiem hipotecznym rozstrzyga Komisja Nadzoru Finansowego.

[zadania powiernika]

Art. 30. Do zadan powiernika nalezy sprawdzanie, czy:

1) zobowigzania wynikajace ze znajdujacych sie w obrocie listdw zastawnych zabezpieczone sg przez bank
hipoteczny zgodnie z przepisami niniejszej ustawy;

2) przyjeta przez bank hipoteczny bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci ustalona zostata zgodnie z
regulaminem, o ktéorym mowa w art. 22 ust. 2; do zadan powiernika nie nalezy sprawdzanie, czy
bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci odpowiada jej wartosci rzeczywistej;

3) Y bank hipoteczny przestrzega limitdw okredlonych w art. 18; w przypadku stwierdzenia
nieprzestrzegania przez bank tych limitéw, powiernik niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje Nadzoru
Finansowego;

4) sposOb prowadzenia przez bank hipoteczny rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych odpowiada
warunkom niniejszej ustawy;

5) bank hipoteczny zapewnia zgodnie z przepisami niniejszej ustawy zabezpieczenie dla planowanej emisji
listbw zastawnych oraz kontrole, czy dokonane zostaty odpowiednie wpisy do rejestru zabezpieczenia
listbw zastawnych.

Art. 31. 1. Powiernik prowadzi biezacq kontrole prawidtowosci prowadzenia rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych.

2. 12 Do 7 dnia kazdego miesigca powiernik przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego zatwierdzony
przez siebie, aktualny odpis wpiséw w rejestrze zabezpieczenia listdbw zastawnych za miesigc poprzedni.
Komisja Nadzoru Finansowego przechowuje odpisy co najmniej przez 10 lat.
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3. Wykreélenie wpisow w rejestrze zabezpieczenia listdw zastawnych moze nastapi¢ jedynie za pisemng
zgodg powiernika; ztozenie przez powiernika czytelnego podpisu przy adnotacji o wykresleniu wpisu z
rejestru jest rownoznaczne z wyrazeniem zgody na pismie.

[uprawnienia powiernika]

Art. 32. 1. W celu wykonania zadan, o ktérych mowa w art. 30, powiernik ma prawo bada¢ w dowolnym
czasie ksiegi rachunkowe, rejestry, plany i inne dokumenty banku.

la. Powiernikowi i jego zastepcy, w zwigzku z wykonywaniem ich zadan, bank hipoteczny, w zakresie
okreslonym w ust. 1, udziela informacji stanowigcych tajemnice bankowa.

1b. Powiernik i jego zastepca sa obowigzani do nieujawniania informacji, ktoére uzyskali w czasie
petnienia przez nich funkcji.

2. U3 W przypadku niewykonania przez bank hipoteczny zalecen powiernika podjetych w zwiazku z
czynnosciami, do ktorych zobowigzany jest na podstawie niniejszej ustawy, powiernik niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisje Nadzoru Finansowego.

3. M W celu usuniecia stwierdzonych nieprawidtowoéci Komisja Nadzoru Finansowego moze skorzystaé
Z uprawnien nadzorczych, okreslonych przepisami Prawa bankowego oraz przepisami o Narodowym Banku
Polskim.

[warunki pracy i wynagrodzenie powiernika]

Art. 33. 1. ®® powiernik i jego zastepca otrzymuja wynagrodzenie, ktérego wysokoé¢ ustala Komisja
Nadzoru Finansowego w akcie powotania. Koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji powiernika i jego
zastepcy, w tym wynagrodzenie, stanowig koszt dziatalnosci banku.

2. Bank hipoteczny zapewnia powiernikowi i jego zastepcy warunki pracy odpowiednie do
wykonywanych przez nich zadan.

3. Powiernikowi i jego zastepcy przystuguje prawo do urlopu wypoczynkowego na zasadach okreslonych
w Kodeksie pracy, w terminie uzgodnionym z bankiem hipotecznym.

4. Okres petnienia funkcji powiernika i jego zastepcy zalicza sie do okresdw pracy oraz innych okresow,
od ktorych zalezy nabycie uprawnien pracowniczych. Do o0s6b petnigcych funkcje powiernika i jego zastepcy
majg zastosowanie przepisy o ubezpieczeniu spotecznym i zdrowotnym, o ile osoby te nie sg objete tymi
ubezpieczeniami z innych tytutéw.

[nadzér nad bankami hipotecznymi]

Art. 34. 1. W zakresie nieuregulowanym niniejsza ustawg nadzér nad bankami hipotecznymi
wykonywany jest zgodnie z przepisami Prawa bankowego oraz przepisami o Narodowym Banku Polskim.

2. (uchylony).

3. ® Sprawdzanie prawidlowosci dokonywanych przez bank hipoteczny wpiséw do rejestru
zabezpieczenia listdw zastawnych, w tym roéwniez zgodnos¢ ustalania bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci z zasadami, o ktérych mowa w regulaminie wydanym na podstawie art. 22 ust. 5, Komisja
Nadzoru Finansowego moze zleci¢ niezaleznemu biegtemu na koszt kontrolowanego banku.

4, U7 Komisja Nadzoru Finansowego moze okredli¢ szczegbélne normy ptynnoéci oraz inne normy
dopuszczalnego ryzyka w dziatalnosci banku hipotecznego.

Dziat Vv

Upadtosé banku hipotecznego
Art. 35. 8 (uchylony).
Art. 36. Srodki uzyskane w wyniku wyegzekwowania wierzytelnosci wpisanych do rejestru

zabezpieczenia listédw zastawnych mogg by¢ wykorzystane wytacznie dla zaspokojenia roszczen wynikajacych
z listéw zastawnych.

Dziat VI

Przepisy karne
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[odpowiedzialnosé¢ karna, ochrona nazwy]

Art. 37. 1. Kto dokonuje emisji listdw zastawnych nie bedac do tego uprawniony lub przy emisji narusza
obowigzki okreslone w art. 17-19 i 22-24, lub nie bedac uprawniony do emitowania listdw zastawnych
emitowane papiery wartosciowe okresla nazwg "list zastawny" lub inng nazwa, ktéra zawiera te wyrazy,
podlega grzywnie do 50.000 zt i karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu, o ktérym mowa w ust. 1, dziatajac w imieniu
osoby prawnej.

3. Jezeli sprawca nieumyslnie dopuszcza sie czynu okreslonego w ust. 1 lub 2, podlega grzywnie, karze
ograniczenia wolnosci albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2.

Dziat VII

Zmiany w przepisach obowiazujacych i przepisy koicowe

Art. 38. W rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. - Prawo
upadtosciowe (Dz. U. z 1991 r. Nr 118, poz. 512, z 1994 r. Nr 1, poz. 1, z 1995 r. Nr 85, poz. 426, z 1996 r.
Nr 6, poz. 43, Nr 43, poz. 189, Nr 106, poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 28, poz. 153, Nr 54,
poz. 349, Nr 117, poz. 751 i Nr 121, poz. 770) w art. 227 wprowadza sie nastepujace zmiany: (zmiany
pominiete).

Art. 39. 1. W ustawie z dnia 6 lipca 1982 r. o ksiegach wieczystych i hipotece (Dz. U. Nr 19, poz. 147, z
1991 r. Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1994 r. Nr 85, poz. 388, z 1996 r. Nr 107, poz. 499 oraz z 1997
r. Nr 117, poz. 752 i Nr 137, poz. 926) w art. 16 w ust. 2 dodaje sie pkt 5 w brzmieniu:

"5) wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczone hipoteka oraz informacje, ze zostaty one

wpisane do rejestru zabezpieczenia listéw zastawnych, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140, poz. 940)".

2. Minister Sprawiedliwosci dostosuje do niniejszej ustawy przepisy rozporzadzenia z dnia 18 marca
1992 r. w sprawie wykonania przepisow ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece (Dz. U. Nr 29, poz. 128 i z
1994 r. Nr 136, poz. 711).

Art. 40. W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z
1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241 i 242, z 1985 r.
Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz.
175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r.
Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995
r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703 oraz z
1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz.
769 i 770, Nr 133, poz. 882 i Nr 139, poz. 934) w art. 1025 w § 1 dodaje sie pkt 2a w brzmieniu:

"2a) naleznosci zabezpieczone hipotecznie, wynikajace z wierzytelnosci banku hipotecznego wpisanych

do rejestru zabezpieczenia listéw zastawnych, prowadzonego zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140, poz. 940)."

Art. 41. W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. z 1995 r.
Nr 4, poz. 18 i Nr 133, poz. 654 oraz z 1997 r. Nr 24, poz. 119, Nr 79, poz. 484, Nr 85, poz. 538, Nr 88, poz.
554) w art. 14 dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:
"4, 0Od aktywdéw pochodzacych z emisji hipotecznych listdw zastawnych i publicznych listow
zastawnych nie nalicza sie obowigzkowej optaty rocznej i nie tworzy sie funduszu ochrony $rodkow
gwarantowanych."

Art. 42, Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 1998 r.
Przypisy:
U Art. 3 ust. 4 zmieniony przez art. 222 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
(Dz.U.05.249.2104) z dniem 1 stycznia 2006 r.
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2) Art. 8 ust. 1 zmieniony przez art. 111 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U.05.184.1539) z dniem 24 pazdziernika 2005 r.

3 Art. 11 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

4 Art. 22 ust. 4 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

) Art. 22 ust. 5 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

) Art. 24 ust. 6 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

7) Art. 27 ust. 2 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

8 Art. 27 ust. 3 zmieniony przez art. 1 ustawy z dnia 18 stycznia 2001 r. (Dz.U.01.15.148) zmieniajacej nin.
ustawe z dniem uzyskania przez Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej.

9 Art. 28 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

10) Art. 29 ust. 2 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

1D Art. 30 pkt 3 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

12) Art. 31 ust. 2 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

13) Art. 32 ust. 2 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

19 Art. 32 ust. 3 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

15 Art. 33 ust. 1 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

16) Art. 34 ust. 3 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

17) Art. 34 ust. 4 zmieniony przez art. 34 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.06.157.1119) z dniem 1 stycznia 2008 r.

18) Art. 35 uchylony przez art. 532 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadioéciowe i naprawcze
(Dz.U.03.60.535) z dniem 1 pazdziernika 2003 r., z tym ze w przypadku przedsiebiorcow, ktérzy ztozyli
whnioski, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 ustawy z dnia 30 pazdziernika 2002 r. o pomocy publicznej dla
przedsiebiorcow o szczegdlnym znaczeniu dla rynku pracy (Dz.U.02.213.1800), oraz dtuznikow
odpowiadajacych solidarnie wraz z przedsiebiorcami, bedacych strong postepowania restrukturyzacyjnego
prowadzonego na podstawie tej ustawy, zostat uchylony z dniem 24 kwietnia 2003 r. - zob. art. 546 pkt 1
ustawy zmieniajacej.
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USTAWA
z dnia 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe i naprawcze

Dz.U.2003, Nr 60, poz. 535 ze zm.

WYCIAG

Tytut II

Postepowanie upadiosciowe wobec bankow

DZIAL II
POSTEPOWANIE UPADLOSCIOWE WOBEC BANKOW HIPOTECZNYCH

Art. 442. W razie ogtoszenia upadtosci banku hipotecznego wierzytelnosci, prawa i $rodki, o ktdérych
mowa w art. 18 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. Nr 140, poz. 940, z 1998 r. Nr 107, poz. 669, z 2000 r. Nr 6, poz. 70 i Nr 60, poz. 702, z 2001 r. Nr 15,
poz. 148 i Nr 39, poz. 459 oraz z 2002 r. Nr 126, poz. 1070 i Nr 153, poz. 1271), wpisane do rejestru
zabezpieczenia listbw zastawnych, tworza osobng mase upadtosci, ktéra stuzy przede wszystkim
zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listdw zastawnych; po zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listow
zastawnych nadwyzke srodkéw z osobnej masy zalicza sie do masy upadtosci.

Art. 443. 1. 39 W postanowieniu o ogtoszeniu upadtoéci sad ustanowi kuratora dla reprezentowania w
postepowaniu praw posiadaczy listéw zastawnych. Przed ustanowieniem kuratora sad zasiega opinii Komisji
Nadzoru Finansowego co do osoby kuratora.

2. Do kuratora, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 187 ust. 3 i 4 oraz
przepisy o sprawozdaniach syndyka.

Art. 444. Kurator zgtasza do masy upadtosci:

1) ogdlng sume nominalng nieumorzonych do dnia ogtoszenia upadiosci listow zastawnych, ktérych termin
ptatnosci przypada przed tym dniem, oraz ogdlng sume niezaptaconych odsetek;

2) ogdlng sume nominalng listdbw zastawnych oraz odsetek ptatnych po dniu ogtoszenia upadtosci, oraz
premii przewidzianych w planie.

Art. 445. 1. Syndyk, nadzorca sadowy oraz zarzadca udzielg kuratorowi wszelkich potrzebnych mu
informacji. Kurator ma prawo przegladac¢ ksiegi i dokumenty upadtego banku.

2. Na zgromadzeniu wierzycieli kurator ma prawo gtosu tylko w sprawach, ktére mogg mieé¢ wptyw na
prawa posiadaczy listdw zastawnych.

Art. 446. Ogtoszenie upadtosci banku hipotecznego nie narusza termindw wymagalnosci jego
zobowigzan wobec wierzycieli z listéw zastawnych.

Art. 447. 1. Likwidacje osobnej masy upadtosci syndyk przeprowadza z udziatem kuratora.

2. W razie wyrazenia zgody przez rade wierzycieli lub sedziego-komisarza na sprzedaz z wolnej reki
mienia wchodzacego w skfad osobnej masy upadtosci sprzedaz wymaga zgody kuratora.

3. Sktadniki mienia wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listéw zastawnych sprzedaje sie
innemu bankowi hipotecznemu, chyba ze nie jest to mozliwe albo ze cena oferowana przez inne banki
hipoteczne jest znacznie nizsza od kwot, ktére mozna uzyskaé ze Sciagniecia naleznosci zabezpieczonych i
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pozostatych sktadnikow. Sprzedaz tych sktadnikédw powoduje przejscie na nabywce zobowigzan upadtego
banku wobec wierzycieli z hipotecznych listow zastawnych. Na przejscie to zgoda wierzycieli z hipotecznych
listow zastawnych nie jest wymagana. Na sprzedaz sktadnikow mienia wymagana jest zgoda kuratora. O
dokonanej sprzedazy nalezy obwiescic.

4. Przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio do sprzedazy sktadnikéw mienia wpisanych do rejestru
zabezpieczenia publicznych listéw zastawnych.

5. Umowa sprzedazy wierzytelnosci zabezpieczonej hipoteka, o ktérej mowa w ust. 2, stanowi podstawe
wpisu w ksiedze wieczystej.

Art. 448. Z osobnej masy upadtosci zaspokaja sie kolejno:
1) koszty likwidacji tej masy, ktére obejmuja takze wynagrodzenie kuratora;
2) naleznosci posiadaczy listéw zastawnych i listy zastawne wedtug ich wartosci nominalnej;
3) odsetki (kupony).

Art. 449. Jezeli osobna masa upadioéci nie wystarcza na petne zaspokojenie posiadaczy listéw
zastawnych, pozostata suma podlega zaspokojeniu w podziale funduszéw masy upadtosci; z tg suma kurator
gtosuje przy zawarciu uktadu, przy czym przystuguje mu jeden gtos od kazdej sumy, ktéra wynika z podziatu
sumy wszystkich innych wierzytelnosci, uprawnionych do gtosowania, przez liczbe wierzycieli, ktorzy
reprezentuja te wierzytelnosci. Sume na zaspokojenie posiadaczy listdw zastawnych z funduszu masy
upadtosci przekazuje sie do funduszu osobnej masy upadtosci.

Art. 450. Nie mozna wprowadza¢ do obiegu listow zastawnych emitowanych przez upadtego, ktére sg
jego wiasnoscia. Listy takie podlegajq umorzeniu.
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USTAWA
z dnia 21 sierpnia 1997 r.
o gospodarce nieruchomosciami

Dz.U.2004, Nr 261, poz. 2603 tekst jednolity z pézn. zm.

WYCIAG

Dziat V
Dziatalno$¢ zawodowa w dziedzinie gospodarowania nieruchomosciami
Rozdziat 1

Rzeczoznawstwo majatkowe

Art. 174. 1. Rzeczoznawstwo majatkowe jest dziatalnosciq zawodowa wykonywana przez
rzeczoznawcow na zasadach okreslonych w niniejszej ustawie.

2. Rzeczoznawca majatkowym jest osoba fizyczna posiadajgca uprawnienia zawodowe w zakresie
szacowania nieruchomosci, nadane w trybie przepiséw rozdziatu 4 niniejszego dziatu.

3. Rzeczoznawca majatkowy dokonuje okreslania warto$ci nieruchomosci, a takze maszyn i
urzadzen trwale zwigzanych z nieruchomoscia.

3a. Rzeczoznawca majatkowy moze sporzgdzaé opracowania i ekspertyzy, niestanowigce operatu
szacunkowego, dotyczace:

1) rynku nieruchomosci oraz doradztwa w zakresie tego rynku;

2) efektywnosci inwestowania w nieruchomosci i ich rozwoju;

3) skutkéw finansowych uchwalania lub zmiany planéw miejscowych;

4) oznaczania przedmiotu odrebnej wtasnosci lokali;

5) bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci;

6) okreslania wartosci nieruchomosci na potrzeby indywidualnego inwestora;

7) wyceny nieruchomosci zaliczanych do inwestycji w rozumieniu przepisow o
rachunkowosci;

8) wyceny nieruchomosci jako s$rodkéw trwatych jednostek w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci.

3b. Z dniem wpisu do centralnego rejestru rzeczoznawcdw majatkowych osoba, o ktérej mowa w
ust. 2, nabywa prawo wykonywania zawodu oraz uzywania tytulu zawodowego "rzeczoznawca
majatkowy". Tytut zawodowy "rzeczoznawca majatkowy" podlega ochronie prawnej.

4. Biegtych saqdowych z zakresu szacowania nieruchomosci powotuje sie lub ustanawia sposréd
0séb posiadajacych uprawnienia zawodowe w zakresie szacowania nieruchomosci, nadane w trybie
rozdziatu 4 niniejszego dziatu.

5. Rzeczoznawca majatkowy nie moze odméwié petnienia funkcji biegtego sgdowego.

6. Prowadzenie dziatalnosci w zakresie szacowania nieruchomosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jest mozliwe, w przypadku gdy czynnosci z zakresu szacowania nieruchomosci beda
wykonywane przez rzeczoznawcow majatkowych.

7. Rzeczoznawca majatkowy wykonuje zawdd:

1) prowadzac we wtasnym imieniu dziatalno$¢ gospodarczg jednoosobowo lub w ramach
spotki osobowej w zakresie szacowania nieruchomosci, lub
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2) w ramach stosunku pracy lub umowy cywilnoprawnej u podmiotu prowadzacego
dziatalno$é w zakresie szacowania nieruchomosci.
8. (uchylony).
9. Przepisy ust. 7 i 8 nie dotycza biegtych sadowych wykonujacych wycene na zlecenie sadu.

Art. 175. 1. Rzeczoznawca majatkowy jest zobowigzany do wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 174 ust. 3 i 3a, zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepiséow prawa i standardami
zawodowymi, ze szczegdlng starannoscig wtasciwg dla zawodowego charakteru tych czynnosci oraz z
zasadami etyki zawodowej, kierujac sie zasadg bezstronnosci w wycenie nieruchomosci.

2. Rzeczoznawca majatkowy jest zobowigzany do statego doskonalenia kwalifikacji zawodowych.

3. Informacje uzyskane przez rzeczoznawce majatkowego w zwigzku z wykonywaniem zawodu
stanowig tajemnice zawodowa. W szczegdlnosci informacje uzyskane w toku wykonywania czynnosci
zawodowych nie mogg by¢ przekazywane osobom trzecim, chyba ze odrebne przepisy stanowig inaczej
lub w przypadkach, o ktérych mowa w art. 157, art. 194, art. 195 i art. 195a.

4. Rzeczoznawca majatkowy podlega obowigzkowemu ubezpieczeniu odpowiedzialnosci cywilnej
za szkody wyrzadzone w zwigzku z wykonywaniem czynnosci, o ktérych mowa w art. 174 ust. 3 i 3a.

5. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych w porozumieniu z ministrem wiasciwym do
spraw budownictwa, gospodarki przestrzennej i mieszkaniowej, po zasiegnieciu opinii Polskiej Izby
Ubezpieczen, okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowy zakres ubezpieczenia obowigzkowego, o
ktérym mowa w ust. 4, termin powstania obowigzku ubezpieczenia oraz minimalng sume gwarancyjng,
biorgc w szczegdlnosci pod uwage specyfike wykonywanego zawodu oraz zakres realizowanych zadan,
a takze sposoby uznawania ubezpieczen i gwarancji zawodowych wydanych w panstwach, o ktérych
mowa w art. 13 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z
2007 r. Nr 155, poz. 1095, z pézn. zm.'¥).

6. Standardy zawodowe ustalajqg organizacje zawodowe rzeczoznawcow majatkowych w
uzgodnieniu z ministrem wtasciwym do spraw budownictwa, gospodarki przestrzennej i mieszkaniowej.
Komunikat o uzgodnieniu standardéw zawodowych zamieszcza sie w Dzienniku Urzedowym ministra
witasciwego do spraw budownictwa, gospodarki przestrzennej i mieszkaniowej.
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USTAWA
z dnia 6 lipca 1982 r.
o ksiegach wieczystych i hipotece

Dz.U.2001, Nr 124, poz. 1361 - tekst jednolity z pdzn. zmianami

WYCIAG

Art. 16. 1. W wypadkach przewidzianych w przepisach ustawowych w ksiedze wieczystej, poza
prawami rzeczowymi, mogg by¢ ujawnione prawa osobiste i roszczenia.
2. W szczegdlnosci mogg byc¢ ujawniane:

1) prawo najmu lub dzierzawy, prawo odkupu lub pierwokupu, prawo dozywocia,

2) ™ roszczenie o przeniesienie wiasnosci nieruchomosdci lub uzytkowania wieczystego albo o
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego; dotyczy to takze roszczen przysztych,

3) roszczenie wynikajace z okreslenia zarzadu lub sposobu korzystania z nieruchomoséci przez
wspotwiascicieli lub wieczystych uzytkownikdw,

4) roszczenie wspotwiascicieli wytgczajace uprawnienie do zniesienia wspotwiasnosci,

5) wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczone hipoteka oraz informacje, ze zostaly
one wpisane do rejestru zabezpieczenia listéw zastawnych, o ktérym mowa w ustawie z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140,
poz. 940, z 1998 r. Nr 107, poz. 669, z 2000 r. Nr 6, poz. 70 i Nr 60, poz. 702 oraz z 2001
r. Nr 15, poz. 148 i Nr 39, poz. 459),

6) prawo korzystania z budynku lub pomieszczenia mieszkalnego w oznaczonym czasie w kazdym
roku, o ktérym mowa w ustawie z dnia 13 lipca 2000 r. o ochronie nabywcéw prawa korzystania z
budynku lub pomieszczenia mieszkalnego w oznaczonym czasie w kazdym roku oraz o zmianie
ustaw Kodeks cywilny, Kodeks wykroczen i ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece (Dz. U. Nr
74, poz. 855).
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USTAWA
z dnia 17 czerwca 1966 r.
o0 postepowaniu egzekucyjnym w administracji

Dz.U.2005, Nr 229, poz. 1954 - tekst jednolity z pézn. zm.

WYCIAG

Rozdziat 9
Podziat kwoty uzyskanej z egzekucji
Oddziat 1

Zasady ogolne
Art. 115. § 1. Z kwoty uzyskanej z egzekucji zaspokaja sie w nastepujacej kolejnosci:
1) koszty egzekucyjne i koszty upomnienia;
2) naleznosci zabezpieczone hipotecznie wynikajace z wierzytelnosci banku
hipotecznego wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego
zgodnie z przepisami o listach zastawnych i bankach hipotecznych;

3) naleznosci zabezpieczone hipotecznie lub zastawem rejestrowym albo zabezpieczone
przez wpisanie do innego rejestru;
4) naleznosci, do ktérych stosuje sie przepisy dziatu III Ordynacji podatkowej, oraz

naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, o ile nie zostaty zaspokojone w trzeciej
kolejnosci;

5) naleznosci zabezpieczone prawem zastawu lub ktére korzystaty z ustawowego
pierwszenstwa, niewymienionego w pkt 2-4;
6) inne naleznosci i odsetki, z zastrzezeniem § 3.

§ 2. Przy podziale kwoty uzyskanej z egzekucji z nieruchomosci lub egzekucji przejetej po
wystgpieniu zbiegu egzekucji administracyjnej z sadowq, po kosztach egzekucyjnych i kosztach
upomnienia zaspokaja sie naleznosci alimentacyjne, a nastepnie naleznosci za prace za okres 3
miesiecy, do wysokosci 760 zt za miesigc, oraz renty z tytutu odszkodowania za wywotanie choroby,
niezdolnosci do pracy, kalectwa lub $mierci i koszty zwyktego pogrzebu zobowigzanego, a po
naleznosciach zabezpieczonych hipotecznie lub zastawem rejestrowym albo zabezpieczonych przez
wpisanie do innego rejestru prowadzonego na podstawie odrebnych przepiséw - naleznosci za prace
niezaspokojone w kolejnosci wczesniejszej.

§ 3. Odsetki za zwioke od naleznosci pienieznych, do ktérych majg zastosowanie przepisy dziatu
III ustawy - Ordynacja podatkowa, zaspokaja sie w kolejnosci okreslonej dla tych naleznosci.

§ 4. Jezeli przedmiotem egzekucji jest wtasnosciowe spétdzielcze prawo do lokalu mieszkalnego,
spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego lub prawo do domu jednorodzinnego w spoétdzielni
mieszkaniowej, wierzytelnos¢ spotdzielni mieszkaniowej z tytutu niewniesionego wktadu budowlanego
zwigzana z tym prawem zaspokaja sie przed naleznoscig zabezpieczong hipotecznie na tym prawie.

§ 5. Naleznosci wymienione w § 1 pkt 2, 3 i 5 zaspokaja sie do wysokosci kwoty uzyskanej ze
sprzedazy rzeczy obcigzonej hipoteka lub zastawem albo z realizacji prawa zbywalnego obcigzonego.
Jezeli kwota uzyskana ze sprzedazy nie wystarcza na zaspokojenie wszystkich zabezpieczonych
naleznosci, naleznosci te =zaspokaja sie w kolejnosci odpowiadajacej przystugujacemu im
pierwszenstwu, a jezeli majg rowne pierwszenstwo albo nie stosuje sie do nich zasady pierwszenstwa -
proporcjonalnie w stosunku, w jakim pozostajg do siebie.

§ 6. Jezeli kwota przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich
naleznosci, naleznosci dalszej kolejnosci zaspokaja sie dopiero po zupetnym zaspokojeniu naleznosci
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wczesniejszej kolejnosci, a gdy kwota nie wystarcza na pokrycie w catosci wszystkich naleznosci tej
samej kolejnosci, naleznosci te zaspokaja sie proporcjonalnie do wysokosci kazdej z nich.
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FUNDACJA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

Dz.Urz.KNF.08.8.42
UCHWALA Nr 388/2008
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
z dnia 17 grudnia 2008 r.
w sprawie okreslenia wzoru rejestru zabezpieczenia listow zastawnych.
(Dz. Urz. KNF z dnia 31 grudnia 2008 r.)

Na podstawie art. 24 ust. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 99, poz. 919 z 2003 r.
ze zm.?°) uchwala sie, co nastepuje:

§ 1. Ustala sie:
1) wzOr rejestru zabezpieczenia hipotecznych listéw zastawnych, stanowigcy zatacznik nr 1 do uchwaty,
2) wzor rejestru zabezpieczenia publicznych listow zastawnych, stanowiacy zatacznik nr 2 do uchwaty.

§ 2. Traci moc uchwata Nr 5/2002 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 18 listopada 2002 r. w sprawie okreslenia wzoru rejestru zabezpieczenia
listobw zastawnych (Dz.Urz. NBP Nr 18, poz. 45).
§ 3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2009 r.

ZALACZNIKI

ZALACZNIK Nr 1

Nazwa banku hipotecznego ) .
REJESTR ZABEZPIECZENIA HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH - CZESC A

Liczba Sygnatura | Podstawowe dane | Bankowo- a) wysokosé | a) stopa | Uwagi a) data wpisu i
porzadkowa |akt identyfikacyjne hipoteczna wierzytelnosci oprocentowania powiernika podpis powiernika
bankowych | obcigzonej wartoéé banku?3! wierzytelnosci

nieruchomoéci®® | nieruchomoéci

b) warto$¢| b) sposob sptaty b) data
stanowiaca kapitatu wykreslenia i
podstawe emisji | wierzytelnosci podpis powiernika
hipotecznych
listow
zastawnych3?

1 2 3 4 5 6 7 8
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FUNDACJA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

REJESTR ZABEZPIECZENIA HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH - CZESC B

Liczba Sygnatura | Podstawowe dane | Podstawowe dane| Wartos¢ nominalna| Termin zapadalnosci| Uwagi a) data
porzadkowa |akt identyfikacyjne identyfikacyjne instrumentu bazowego | instrumentu powiernika |[wpisu i podpis
bankowych | instrumentu kontrahenta instrumentu finansowego powiernika
finansowego transakcji®* finansowego zabezpieczajacego® b) data
zabezpieczajacego*? zabezpieczajacego®® wykreélenia i
podpis
powiernika
1 2 3 4 5 6 7 8
ZALACZNIK Nr 2
Nazwa banku hipotecznego . .
REJESTR ZABEZPIECZENIA PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH - CZESC A
Liczba Sygnatura | Podstawowe dane | Podstawowe dane| a) wysokos¢ | a) stopa | Uwagi a) data wpisu i
porzadkowa |akt identyfikacyjne identyfikacyjne wierzytelnoéci banku®® | oprocentowania powiernika podpis
bankowych | dtuznika®’ poreczyciela lub wierzytelnosci powiernika
gwaranta3®
b) warto$¢| b) sposob sptaty b) data
stanowigca podstawe | kapitatu wykreslenia i
emisji publicznych | wierzytelnosci podpis
listdw zastawnych*® powiernika
1 2 3 4 5 6 7 8
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FUNDACJA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

REJESTR ZABEZPIECZENIA PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH - CZESC B

Liczba Sygnatura | Podstawowe dane | Podstawowe Wartosé nominalna| Termin zapadalnosci| Uwagi a) data wpisu i
porzadkowa |akt identyfikacyjne dane instrumentu bazowego | instrumentu powiernika podpis
bankowych | instrumentu identyfikacyjne |instrumentu finansowego powiernika
finansowego kontrahenta finansowego zabezpieczajacego™ b) data
zabezpieczajacego*' | transakcji*? zabezpieczajacego™ wykredlenia i
podpis
powiernika
1 2 3 4 5 6 7 8

29
30

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539, Nr 249, poz. 2104, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.
Wopisuje sie w szczegdlnosci: rodzaj nieruchomosci, potozenie, numer ewidencyjny dziatki, numer ksiegi wieczystej nieruchomosci i oznaczenie sadu,
ktory ja prowadzi.
W przypadku wierzytelnosci wyrazonej w walucie obcej wpisuje sie réwniez jej réwnowartos¢ obliczong w ztotych wg $redniego kursu ogtaszanego przez
NBP na dzien udzielenia kredytu.
32 Whpisuje sie wartos¢ ustalong zgodnie z art. 18 ust. 3 ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych. W przypadku $rodkéw wyrazonych w walucie
obceJ wpisuje sie réwniez ich réwnowartos¢ obliczong w ztotych wg $redniego kursu ogtaszanego przez NBP w dniu poprzedzajacym wpisanie do rejestru.
Wohisuje sie w szczegdlnosci nazwe instrumentu finansowego zabezpieczajacego, spetniajgcego warunki wymienione w art. 35a ust. 3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.), date transakcji.
34 Wohisuje sie w szczegdlnosci nazwe i siedzibe (adres) kontrahenta.
35 W przypadku instrumentu bazowego wyrazonego w walucie obcej wpisuje sie réwniez jego rownowarto$¢ obliczong w ztotych wg Sredniego kursu
og%aszanego przez NBP na dzien zawarcia transakcji.
Whpisuje sie okres na jaki zawarto transakcje.
Wopisuje sie w szczegdlnosci nazwe i siedzibe (adres) dtuznika.
Wohisuje sie w szczegdlnosci nazwe i siedzibe (adres) poreczyciela lub gwaranta.
W przypadku wierzytelnosci wyrazonej w walucie obcej wpisuje sie réwniez jej réwnowartos¢ obliczong w ztotych wg $redniego kursu ogtaszanego przez
NBP na dzien udzielenia kredytu.
40 Whpisuje sie wartos¢ ustalong zgodnie z art. 18 ust. 3 ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych. W przypadku $rodkéw wyrazonych w walucie
obceJ wpisuje sie réwniez ich réwnowartos¢ obliczong w ztotych wg $redniego kursu ogtaszanego przez NBP w dniu poprzedzajacym wpisanie do rejestru.
Wohisuje sie w szczegdlnosci nazwe instrumentu finansowego zabezpieczajacego, spetniajgcego warunki wymienione w art. 35a ust. 3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.), date transakcji.
42 Wohisuje sie w szczegdlnosci nazwe i siedzibe (adres) kontrahenta.
43 W przypadku instrumentu bazowego wyrazonego w walucie obcej wpisuje sie réwniez jego réwnowarto$¢ obliczong w ztotych wg $redniego kursu
ogtaszanego przez NBP na dzien zawarcia transakcji.
44 Wopisuje sie okres na jaki zawarto transakcje.

37
38
39
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UCHWALA Nr 7/98
Komisji Nadzoru Bankowego
z dnia 5 sierpnia 1998 r.
w sprawie sposobu wykorzystania rezerwy, ktéora bank hipoteczny
moze utworzy¢ w celu zabezpieczenia listow zastawnych

Dz.Urz.NBP.1998, Nr 19, poz. 42

Na podstawie art. 17 ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. Nr 140, poz. 940) uchwala sie, co nastepuje:

§ 1. Srodki rezerwy, ktéra bank hipoteczny moze tworzyé w celu zabezpieczenia listéw
zastawnych, sg wykorzystywane wylgcznie w sposdb zapewniajacy terminowe zaspokojenie roszczen
wierzycieli z tytutu sptaty biezacych zobowigzan banku polegajacych na wyptacie odsetek i wykupie
listobw zastawnych.

8§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia.

stan na 31.01.2011 r.
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Europejskie , definicje” obligacji zabezpieczonej

Dyrektywa Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) w zakresie wyjasnienia niektorych definicji

Art. 22(4)

Panistwa Czionkowskie mogg podwyzszy¢ limit 5% ustanowiony w ust. 1 zdanie pierwsze do
maksymalnie 25% w przypadku niektorych obligacji, jezeli zostaty wyemitowane przez instytucje
kredytowa, ktéra posiada statutowa siedzibe w Panstwie Cztonkowskim i podlega na mocy prawa
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu przeznaczonemu do ochrony posiadaczy obligacji. W
szczegodlnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji muszg by¢ inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktore podczas catego okresu waznosci obligacji s w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z
obligacjami oraz, ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta, zostatyby wykorzystane na zasadzie
pierwszenstwa w celu zwrotu kwoty gtéwnej i ptatnosci narostych odsetek.

Jesli UCITS inwestuje wiecej niz 5% swoich aktywéw w obligacje okreslone w pierwszym akapicie i
wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartos¢ tych inwestycji nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywoéw UCITS.

Panstwa Cztonkowskie przesytaja Komisji wykaz wymienionych wyzej kategorii obligacji wraz z
kategoriami upowaznionych do emitowania obligacji emitentéw, zgodnie przepisami i uzgodnieniami w
zakresie nadzoru wymienionymi w akapicie pierwszym, odpowiadajacych kryteriom okreslonym wyzej.
Zawiadomienie okreslajace status oferowanych gwarancji jest zataczone do tych wykazéw. Komisja
niezwiocznie przesyta te informacje innym Panstwom Czlonkowskim wraz z wszelkimi uwagami, ktére
uznaje za wiasciwe oraz podaje informacje do publicznej wiadomosci. Takie informacje moga by¢
przedmiotem wymiany pogladéw w ramach Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych.
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DYREKTYWA 2006/48/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
z dnia 14 czerwca 2006 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
kredytowe

Zatacznik VI, czesc 1, ust. 68.

"Obligacje zabezpieczone" oznaczajg obligacje okreslone w art. 22 ust. 4 dyrektywy
85/611/EWG i zabezpieczone jednym z nastepujacych uznanych instrumentow:

a) ekspozycje wobec rzadéw i bankdéw centralnych, podmiotéw sektora publicznego, wiadz
regionalnych i lokalnych w UE;

b) ekspozycje wobec rzadéw i bankdw centralnych panstw spoza UE, wielostronnych bankdéw
rozwoju i organizacji miedzynarodowych, ktére kwalifikujg sie do stopnia 1 w skali jakosci kredytowej
zgodnie z przepisami niniejszego zatacznika, badz tez ekspozycje przez te instytucje gwarantowane,
oraz panstw spoza UE, badz tez ekspozycje przez te instytucje gwarantowane, ktére sg wazone
ryzykiem tak jak ekspozycje wobec instytucji lub wobec rzadéw i bankdw centralnych zgodnie z
przepisami odpowiednio ust. 8, 9, 14 lub 15 i ktéore kwalifikuja sie do stopnia 1 w skali jakosci
kredytowej zgodnie z przepisami niniejszego zatgcznika, oraz ekspozycje, w rozumieniu przepiséw
niniejszego ustepu, ktére kwalifikujg sie do minimum 2 stopnia w skali jakosci kredytowej, zgodnie z
przepisami niniejszego zatacznika, pod warunkiem, ze nie przekraczaja one 20 % nominalnej kwoty
pozostajacych do wykupu obligacji zabezpieczonych aktywami instytucji emitujacych;

c) ekspozycje wobec instytucji, ktére kwalifikujg sie do stopnia 1 w skali oceny jakosci kredytowej
zgodnie z przepisami niniejszego zatgcznika. Catkowita wartos¢ tego rodzaju ekspozycji nie przekracza
15 % wartosci nominalnej naleznos$ci z tytutu obligacji zabezpieczonych emitujacej instytucji
kredytowej. Pietnastoprocentowy limit nie obejmuje natomiast ekspozycji z tytutu przeniesienia i
zarzadzania ptatnosciami dtuznikdw lub postepowania upadtosciowego dtuznikéw, ktérych kredyty sa
zabezpieczone nieruchomosciami na posiadaczy obligacji zabezpieczonych. Wymadg dotyczacy stopnia 1
nie obejmuje ekspozycji wobec instytucji, ktérych termin rozliczenia nie przekracza 100 dni. Instytucje
te musza jednak kwalifikowac sie co najmniej do stopnia 2 w skali oceny jakosci kredytowej zgodnie z
przepisami niniejszego zatacznika;

d) kredyty zabezpieczone nieruchomos$ciami mieszkalnymi lub udziatami w finskich
przedsiebiorstwach mieszkaniowych, o ktéorych mowa w ust. 46, do wysokosci mniejszej z
nastepujacych wartosci, tagczna wartos¢ zastawow obejmujgca wszystkie wczesniejsze zastawy oraz 80
% wartosci nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie lub jednostek priorytetowych wyemitowanych
przez francuskie Fonds Communs de Créances lub instytucje sekurytyzacyjne dziatajace na podstawie
przepisow Panstwa Cztonkowskiego zabezpieczajgce ekspozycje dotyczace nieruchomosci
mieszkalnych, o ile co najmniej 90 % aktywdéw takich Fonds Communs de Créances lub instytucji
sekurytyzacyjnych dziatajagcych na podstawie przepiséw Panstwa Cztonkowskiego stanowig
zabezpieczenia na nieruchomosci w formie ograniczonych praw rzeczowych w potaczeniu z wartoscig
wszystkich wczesniejszych zabezpieczen do wysokos$ci mniejszej z nastepujacych wartosci: wartos$c
naleznosci z tytutu kapitatu jednostek (priorytetowych), taczna warto$¢ zabezpieczen oraz 80 %
wartosci nieruchomosci, na ktérych ustanowiono zabezpieczenia a jednostki priorytetowe kwalifikujg
sie do stopnia 1 w skali jakosci kredytowej zgodnie z przepisami niniejszego zatgcznika, jezeli wartos¢
takich jednostek nie przekracza 20 % nominalnej kwoty obligacji pozostajacych do wykupu;
Ekspozycje z tytutu przeniesienia i zarzadzania ptatnosciami dtuznikéw Iub postepowania
upadfosciowego dtuznikéow kredytdw z zabezpieczeniem w postaci nieruchomosci jednostek
priorytetowych lub diuznych papieréw wartosciowych nie sg uwzgledniane przy wyliczaniu 90 % limitu;

e) kredyty zabezpieczone nieruchomosciami komercyjnymi lub udziatami w finskich

przedsiebiorstwach mieszkaniowych, o ktéorych mowa w ust. 52, do wysokosci mniejszej z
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nastepujacych wartosci, taczna wartos¢ zastawdéw obejmujaca wszystkie wczesniejsze zastawy oraz 60
% wartosci nieruchomosci ustanowionych jako zabezpieczenie lub zabezpieczone przez jednostki
priorytetowe wyemitowane przez francuskie Fonds Communs de Créances lub instytucje
sekurytyzacyjne dziatajace na podstawie przepiséw Panstwa Czionkowskiego zabezpieczajace
ekspozycje dotyczace nieruchomosci komercyjnych, o ile co najmniej 90 % aktywow takich Fonds
Communs de Créances lub instytucji sekurytyzacyjnych dziatajacych na podstawie przepiséw Panstwa
Cztonkowskiego stanowig hipoteki w potaczeniu z wartoscig wszystkich wczesniejszych zastawéw do
wysokosci mniejszej z nastepujacych wartosci: warto$¢ naleznosci z tytutu kapitatu jednostek
(priorytetowych), taczna warto$¢ zabezpieczen oraz 60 % wartosci nieruchomosci, na ktérych
ustanowiono zabezpieczenia, a jednostki priorytetowe kwalifikujg sie do stopnia 1 w skali jakosci
kredytowej zgodnie z przepisami niniejszego zatacznika, jezeli wartos¢ takich jednostek nie przekracza
20 % nominalnej kwoty naleznosci. Wtasciwe organy moga uznac zabezpieczenie w postaci kredytow
zabezpieczonych nieruchomosciami  komercyjnymi, jezeli: wspoétczynnik pokrycia naleznosci
zabezpieczeniem w wysokosci 60 % zostat przekroczony, osiggajac maksymalny poziom 70 %; wartos¢
wszystkich aktywow ustanowionych jako zabezpieczenie dla obligacji zabezpieczonych przekracza
nominalna, warto$¢ naleznosci z tytutu obligacji zabezpieczonych o co najmniej 10 %, a roszczenia
wiascicieli obligacji spetniaja wymogi pewnosci prawnej okreslone w zataczniku VIII. Roszczenia
wiascicieli obligacji maja pierwszenstwo przed wszystkimi innymi roszczeniami do danego
zabezpieczenia. Ekspozycje z tytutu przeniesienia i zarzadzania ptatnosciami dtuznikéw lub
postepowania upadtosciowego dtuznikéw kredytow z zabezpieczeniem w postaci nieruchomosci
jednostek priorytetowych lub dtuznych papieréw wartosciowych nie sg uwzgledniane przy wyliczaniu 90
% limitu; lub

f) kredyty z zabezpieczeniem na statkach, o ile catkowita wartos$¢ zastawoéw na statkach, tacznie z
wszystkimi uprzywilejowanymi zastawami na statkach, wynosi maksymalnie 60 % wartosci statku
stanowiacego zabezpieczenie

Do tych celéw pojecie "zabezpieczony" stosuje sie réwniez do przypadkéw, w ktérych skitadniki
majatku okreslone w lit. a) -f) przeznaczone sg zgodnie z obowigzujacymi przepisami wytacznie do
ochrony wiasciciela obligacji przed stratami.

Do dnia 31 grudnia 2010 r. nie ma zastosowania goérny limit 20 % w odniesieniu do uprzywilejowanych
udziatéw, emitowanych zgodnie z lit. d) i e) przez francuskie Fonds Communs de Créances lub
réwnorzedng jednostke sekurytyzacyjng, o ile te uprzywilejowane udziaty otrzymaty ocene kredytowg
uznanej ECAI, odpowiadajacq najlepszemu stopniowi w ocenie jakosci kredytowej, ktéry ECAI
przyznaje obligacjom zabezpieczonym. Przed uptywem tego terminu bada sie niniejsze uregulowanie
przejsciowe; wskutek tego badania Komisja moze przedtuzyé ten okres, o ile to konieczne, zgodnie z
procedrua, o ktorej mowa w art. 151 ust. 2, za pomoca kolejnej klauzuli rewizyjnej lub bez takiej
klauzuli.

Do dnia 31 grudnia 2010 r. okre$lony w lit. f) udziat procentowy w wysokosci 70 % moze zostaé
zastgpiony udziatem w wysokosci 70 %. Przed uptywem tego terminu bada sie niniejsze uregulowanie
przejsciowe; wskutek tego badania Komisja moze przedtuzéy ten okres, o ile to konieczne, zgodnie z
procedurg, o ktérej mowa w art. 151 ust. 2 za pomocg kolejnej klauzuli rewizyjnej lub bez takiej
klauzuli.
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Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej
z dnia 17 marca 1928 .
o prawie bankowem

Dz.U.1928, Nr 34, poz. 321 ze zm.

Uwaga: rozporzadzenie zostato uchylone z dniem: 26.06.1960 r.

WYCIAG

III1. Banki hipoteczne

Art. 68. Bankami hipotecznemi w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia sa przedsiebiorstwa
bankowe, ktdére albo wytacznie albo obok innych statutem dozwolonych czynnosci zajmujg sie
udzielaniem pozyczek na hipoteke nieruchomosci i na tej podstawie wydajaq listy zastawne.

Art. 69. Do zakresu dziatania banku hipotecznego, obok udzielania pozyczek hipotecznych i emisji

listdbw zastawnych, mogg wchodzi¢ tylko nastepujace czynnosci:

1) nabywanie i pozbywanie sum hipotecznych;

2) skup weksli, opatrzonych co najmniej trzema podpisami;

3) nabywanie i sprzedaz na rachunek wtasny listdbw zastawnych wiasnych i obcych, papieréw
wartosciowych panstwowych, przez Panstwo gwarantowanych i samorzadowych;

4) komisowe nabywanie i sprzedawanie wszelkich papieréw wartosciowych, dopuszczonych do
urzedowego notowania na gietdach polskich;

5) udzielanie pozyczek terminowych na hipoteke nieruchomosci oraz pod =zastaw papieréw
wartosciowych, okreslonych pod 3);

6) inkasowanie weksli i przekazow;

7) przyjmowanie do depozytu wszelkich papieréw wartosciowych;

8) przyjmowanie zapiséw na emisje panstwowe, komunalne oraz na obligacje przedsiebiorstw
panstwowych i samorzadowych;

9) przyjmowanie wktaddéw do wysokosci kapitatu zaktadowego.

Art. 70. Bank hipoteczny wydaje na podstawie udzielonych pozyczek hipotecznych (art. 74) listy
zastawne na okaziciela, zapewniajgce ich posiadaczom wyptate odsetek i kapitatlu pod warunkami,
wyszczegolnionemi w tekscie listu zastawnego.

Nominalna wysokos¢ emisyj listow zastawnych nie moze przekracza¢ 15-krotnej sumy kapitatéw
wtasnych banku oraz rezerwy specjalnej, przeznaczonej na zabezpieczenie praw posiadaczy listéw
zastawnych.

Ograniczenie to nie obowigzuje, jezeli listy zastawne sg gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
zwigzek samorzadowy.

Wydawanie listow zastawnych, zapewniajacych w razie wylosowania doptate ponad wartos¢
nominalng, jest zakazane.

Stopa procentowa listdw zastawnych winna by¢ réwna stopie procentowej pozyczek, na ktérych
podstawie listy zastawne zostaty wydane.

Art. 71. Naleznosci za kupony, niepodniesione w ciggu lat 5, jak réwniez naleznosci za
wylosowane listy zastawne, niepodniesione w przeciggu lat 30 od dnia ptatnosci, ulegaja
przedawnieniu.

Art. 72. Ogdlna suma kwoty nominalnej listéw zastawnych, znajdujacych sie w obiegu, nie moze

przekracza¢ ogdlnej sumy wierzytelnosci hipotecznych banku, bedacych ich zabezpieczeniem.
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W razie sptaty pozyczek hipotecznych przed uptywem ustanowionego terminu winien bank
wycofac z obiegu listy zastawne na kwote, odpowiadajaca sptaconemu kapitatowi.

Art. 73. Wzory listéw zastawnych, wydawanych przez banki hipoteczne, podlegajq zatwierdzeniu
Ministra Skarbu.

Art. 74. Bank udziela¢ moze pozyczek w listach zastawnych jedynie na nieruchomosci, zapisane w
ksiegach hipotecznych.

Wierzytelnosci hipoteczne, zabezpieczajgce emitowane listy zastawne, stanowig przedewszystkiem
zabezpieczenie posiadaczy tych listdw niezaleznie od odpowiedzialnosci z catego majatku banku, co w
ksiedze hipotecznej przy wpisie pozyczki winno by¢ uwidocznione.

Art. 75. Bank udziela¢ moze pozyczek hipotecznych w zasadzie na pierwsze miejsce hipoteki, a w
kazdym razie pozyczki te winny by¢ zabezpieczone w taki sposdb, zeby udzielana pozyczka tacznie z
ewentualnie poprzedzajacemi jg w hipotece ciezarami miescita sie w pierwszej potowie szacunku
nieruchomosci.

Nieruchomosci, niezabezpieczajace trwatego dochodu, nie mogg by¢ przedmiotem hipotecznej
pozyczki w listach zastawnych.

Budynki, na ktére udzielono pozyczki, i budynki, uwzglednione przy ustalaniu wysokosci pozyczki
na nieruchomos$¢ rolng, muszg by¢ ubezpieczone od ognia w jednym z zaktaddw ubezpieczen,
wskazanych przez Ministra Skarbu, z tem wyraznem zastrzezeniem, ze odszkodowanie w razie
pogorzeli nie bedzie mogto by¢ wyptacone wtascicielowi nieruchomosci bez zezwolenia banku.

Art. 76. Bank ocenia warto$¢ nieruchomosci, majacej stuzyé za podstawe pozyczki, wedtug norm,
okreslonych w jego statucie i regulaminie, uchwalonym przez naczelny organ wiladz banku i
zatwierdzonym przez Ministra Skarbu.

Art. 77. W razie obnizenia sie wartosci nieruchomosci, siegajacego tak daleko, iz w stosunku do
dtuznego kapitatu nie dosiega ona juz granic statutem wymaganych, bank ma prawo domagac¢ sie od
dtuznika albo innego statutowi odpowiadajacego zabezpieczenia dla nie majacej pokrycia czesci
pozyczki, albo wczesniejszej sptaty odpowiedniej jej czesci, za 3-miesiecznem wypowiedzeniem,
niezaleznie od termindw, ustanowionych przy udzielaniu pozyczki.

Inne wypadki wypowiedzenia pozyczki ze strony banku okresli statut.

Art. 78. Wszystkie sptaty pozyczek, zabezpieczajacych wypuszczone przez bank listy zastawne,
uiszczane badz w przepisanych ratach, badz jednorazowo w razie wypowiedzenia pozyczki, winny
wptywac do osobnego funduszu umorzenia listdw zastawnych, przeznaczonego wytacznie na umorzenie
tych listow.

Art. 79. Umorzenie listbw zastawnych nastepuje w drodze losowania tych listdw przez bank
podtug wartosci imiennej lub w drodze wykupienia ich z wolnej reki.

Art. 80. W celu zapewnienia terminowej wyptaty naleznosci za kupony i wylosowane listy
zastawne, przypadajacej w kazdem pétroczu, bank obowigzany jest tworzy¢ specjalng rezerwe, dopoki
jej wysokos¢ tacznie z kapitatem zaktadowym nie osiggnie 1/10 sumy nominalnej emisji listow
zastawnych:

1) z wpisowego, ktére dtuznik uiszcza przy odbiorze pozyczki, w wysokosci w statucie okreslonej, po
uprzedniem potraceniu kosztéw oszacowania nieruchomosci;

2) z zyskdw, osigganych przez bank ze skupu listdw zastawnych, przeznaczonych na umorzenie;

3) z dochoddw, uzyskanych z przedawnionych kupondéw i wylosowanych listéw zastawnych;

4) z oznaczonej w statucie czesci zyskéw banku.

Rezerwa ta bedzie osobno administrowana i lokowana w sposéb, zabezpieczajacy prawne
(pupilarne) bezpieczenstwo, jak rowniez osobno wykazywana w bilansach.

Art. 81. Kazda hipoteke, stuzaca na pokrycie listédw zastawnych, winien bank zapisa¢ do rejestru
hipotek z podaniem jej wartosci.
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W styczniu i lipcu kazdego roku kalendarzowego winien bank sporzadzi¢ odpis z rejestru hipotek z
uwzglednieniem zmian, ktére zaszty w rejestrze w ciggu minionego potrocza; odpis ten, skontrolowany
i podpisany przez komisarza rzadowego, nalezy ztozy¢ Ministrowi Skarbu.

Art. 82. W miesigcu lutym kazdego roku winien bank ogtosi¢ w dzienniku urzedowym "Monitor

Polski":

1) ogdlng sume nominalnej wartosci listow zastawnych, jakie sie znajdowaty w obiegu z korncem
roku;

2) ogdlng sume nieumorzonych pozyczek hipotecznych z konca roku ubiegtego oraz sume, znajdujaca
sie w tym samym czasie w funduszu umorzenia listow zastawnych.

Art. 83. W razie ogloszenia upadtosci banku (otwarcia konkursu do majatku banku)
wierzytelnosci, zabezpieczajace listy zastawne (art. 74), fundusz umorzenia listow zastawnych (art.
78) i specjalny fundusz rezerwowy (art. 80) stanowig osobng mase, stuzacq przedewszystkiem dla
zaspokojenia praw posiadaczy listdbw zastawnych z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami
konkursowymi.

Co do zagdan zaspokojenia z innych czesci majatku banku posiadacze listéw zastawnych stojg
naréwni z innymi wierzycielami konkursowymi.

Art. 84. Przepisy art. 69, 73, 78 i 83 majq analogiczne zastosowanie do bankdéw, emitujacych
obligacje, zabezpieczone w inny sposodb, anizeli przez hipoteke (obligacje fundowane)

stan na 31.01.2011 r.
Strona 30 z 30



